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投资要点： 

➢ 市场表现：本周（12/18-12/24）申万电池板块整体上涨0.15%，跑赢沪深300指数0.28个

百分点。主力净流入前五为宁德时代、德业股份、派能科技、华宝新能、星源材质；净流

出前五为科士达、恩捷股份、先导智能、锦浪科技、珠海冠宇。 

➢ 电池板块 

（1）新能源汽车销量表现优异，行业需求向好。乘联会：12月狭义新能源零售约94.0万

辆，同/环比+46.6%/11.8%，渗透率约41.4%。近期中央经济会议提出要提振新能源汽车

消费，进一步强化明年车市信心，随着上海率先延续纯电车牌免费发放，各地政策有望陆

续启动。各车企新能源新产品迭代迅速，对市场销量构成有力支撑，年底将至，各车企冲

量加速，预计全年电动车销量将超900万辆。 

（2）行业供给端有序调整，价格趋稳。1）锂盐：工业级、电池级碳酸锂供需双方继续

深度博弈，价格震荡下行；2）正极材料：磷酸铁锂产业在整体供过于求的局面下价格

尚未稳定，目前已处于盈亏平衡边缘；3）负极材料：当前下游订单有所增加，但是负

极厂对生产持谨慎态度；4）隔膜：本周隔膜市场需求向好，湿法隔膜海外需求上升，

整体来看隔膜行业供需基本平衡。 

建议关注：亿纬锂能：积极布局海外业务，上、中游材料布局强化公司盈利。1）公司到

2025年公司大圆柱产能约30GWh；储能业务增长快。2）公司在各环节与业内知名企业合

资建厂，强化盈利能力。国轩高科：动力、储能加速放量，海外布局领先。1）公司是大众

SSP平台全球独家定点供应商。2）公司为美国IRA法案通过后第一家在北美设厂的中国电

池企业。3）原材料布局加速，预计今年公司碳酸锂产能约4万吨，自供比例超40%。 

➢ 储能板块 

（1）本周新增9个招标项目，7个中标项目。本周（截止12月22日）储能招标市场回落，

从容量上看，储能项目招中标总规模为1.34GW/2.24GWh，其中招标项目规模为

0.43GW/0.71GWh，环比-77.5%；中标项目规模为0.92GW/1.53GWh；中标价格方面，本

周储能系统中标均价0.80元/Wh，环比-24.6%。 

（2）收益模式不断丰富，国内工商业储能市场将迎量增。据储能与电力市场数据，12月

全国共24个地区工商业峰谷价差超0.7元/KWh，其中超五成地区峰谷价差同比增长。目前

峰谷价差套利为工商业储能盈利的主要来源，峰谷价差扩大趋势下全国大部分地区投资工

商储已具备经济性。政策端利好因素亦不断催化工商储市场放量，分布式光伏强制配储趋

势性渐强。国内工商储市场迎0-1突破，储能电芯、逆变器及系统集成等各细分环节均有望

充分受益。 

建议关注：盛弘股份：工商业储能与充电桩业务双轮驱动。1）储能业务：聚焦储能 PCS，

产能布局领先，2022 年储能 PCS 出货量全球前十。2）充电桩业务：产品矩阵丰富，

涵盖交/直流充电桩及充电模块等产品，并已顺利通过海外市场认证，成功进入英国石

油、德国 elexon 供应链，公司充电桩产品加速出海，收入有望快速放量。 

风险提示：全球宏观经济波动风险；上游原材料价格波动风险；储能装机不及预期风险。 
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1.投资要点 

1.1.电池板块 

（1）新能源汽车销量表现优异，行业需求向好 

乘联会：12 月狭义新能源零售约 94.0 万辆，同/环比+46.6%/11.8%，渗透率约 41.4%。

近期中央经济会议提出要提振新能源汽车消费，进一步强化明年车市信心，随着上海率先延

续纯电车牌免费发放，各地政策有望陆续启动。各车企新能源新产品迭代迅速，对市场销量

构成有力支撑，年底将至，各车企冲量加速，预计全年电动车销量将超 900 万辆。 

2）行业供给端有序调整，价格趋稳 

1）锂盐：工业级、电池级碳酸锂供需双方继续深度博弈，价格震荡下行；2）正极材料：

磷酸铁锂产业在整体供过于求的局面下价格尚未稳定，目前已处于盈亏平衡边缘；三元材料

本周价格平稳，但市场价格博弈情绪仍然较浓，后续三元价格仍将震荡运行；3）负极材料：

当前下游订单有所增加，但是负极厂对生产持谨慎态度。原材料端：石墨化企业开工率上升，

需求边际改善，但价格维持在成本线附近，后续下降空间小；4）隔膜：本周隔膜市场需求

向好，干法隔膜仍受益于储能需求，接下来产销量有望进一步提升，湿法隔膜海外需求上升，

整体来看隔膜行业供需基本平衡；5）电解液：电解液需求恢复较好。 

建议关注： 

亿纬锂能：积极布局海外业务，上、中游材料布局强化公司盈利。1）公司在动力电池

端布局三元大圆柱系列，在荆门、成都等地区形成产能，预计到 2025 年公司大圆柱产能约

30GWh；储能业务迅速增长，2022 年公司储能出货约 10GWh。2）公司在上游锂盐、镍矿，

中游正负材料、隔膜、电解液等与业内知名企业合资建厂，降低公司成本，强化盈利能力。 

国轩高科：动力、储能加速放量，海外布局领先。1）公司是大众 SSP 平台全球独家定

点供应商，合肥高新工厂对应大众，一期 20GWh2023Q3 投产。2）公司为美国 IRA 法案通

过后第一家在北美设厂的中国电池企业，投资额达 24 亿美元。3）原材料布局加速，预计今

年公司碳酸锂产能约 4 万吨，自供比例超 40%。 

 

1.2.储能板块 

（1）本周新增 9 个招标项目，7 个中标项目 

本周（截止 12 月 22 日）储能招标市场回落，从容量上看，储能项目招中标总规模为

1.34GW/2.24GWh，其中招标项目规模为 0.43GW/0.71GWh，环比-77.5%；中标项目规模

为 0.92GW/1.53GWh；中标价格方面，本周储能系统中标均价 0.80 元/Wh，环比-24.6%。 

（2）收益模式不断丰富，国内工商业储能市场将迎量增 

据储能与电力市场数据，12 月全国共 24 个地区工商业峰谷价差超 0.7 元/KWh，其中

超五成地区峰谷价差同比增长。目前工商业储能收益模式包括峰谷价差套利、辅助服务补贴

和电力现货交易收益等，其中峰谷价差套利为工商业储能盈利的主要来源，峰谷价差扩大趋

势下全国大部分地区投资工商储已具备经济性。政策端利好因素亦不断催化工商储市场放量，

随着我国分布式光伏装机并网量不断提升，电力系统消纳压力增加、运行稳定性受到挑战，

已有部分地区出台相关政策积极引导分布式光伏配储。在市场及政策双重驱动下，国内工商

业储能市场有望迎来量增，储能电芯、逆变器及系统集成等各细分环节均有望充分受益，建

议关注技术布局领先、获客渠道广泛的工商业储能产品供应商。 



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 5/12 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

行业周报 

建议关注： 

盛弘股份：工商业储能与充电桩业务双轮驱动。1）储能业务：聚焦储能 PCS，产能布

局领先，2022 年储能 PCS 出货量全球前十。2）充电桩业务：产品矩阵丰富，涵盖交/直流

充电桩及充电模块等产品，并已顺利通过海外市场认证，成功进入英国石油、德国 elexon 供

应链，公司充电桩产品加速出海，收入有望快速放量。 

表1  核心标的池估值表 20231222（单位：亿元） 

 证券代码 证券名称 市值 
2022 年归

母净利润 
YoY% PE 

2023 年归

母净利润 E 
YoY% PE 

2024 年归母

净利润 E 
YoY% PE 

电动

车&

锂电

池 

300014.SZ 亿纬锂能 807.86 35.09 20.76% 23.02 46.68 33.02% 17.31 66.51 42.49% 12.15 

688005.SH 容百科技 184.80 13.53 48.54% 13.66 9.50 -29.79% 19.45 13.91 46.43% 13.28 

002340.SZ 格林美 272.70 12.96 40.36% 21.04 11.73 -9.46% 23.24 19.17 63.40% 14.22 

300769.SZ 德方纳米 159.78 23.80 188.36% 6.71 -4.80 -120.16% -33.30 16.54 444.84% 9.66 

300568.SZ 星源材质 195.85 7.19 154.25% 27.23 9.68 34.54% 20.24 12.87 33.03% 15.21 

001301.SZ 尚太科技 99.19 12.89 137.26% 7.69 8.20 -36.37% 12.09 10.19 24.16% 9.74 
 300037.SZ 新宙邦 356.45 17.58 34.57% 20.27 11.76 -33.12% 30.31 16.88 43.55% 21.11 

储能 

300827.SZ 上能电气 107.09 0.82 38.46% 131.29 4.16 409.58% 25.77 6.65 60.01% 16.10 

300693.SZ 盛弘股份 88.12 2.24 97.04% 39.42 3.88 73.77% 22.68 5.54 42.61% 15.91 

688390.SH 固德威 205.01 6.49 132.27% 31.57 13.76 112.00% 14.89 19.97 45.07% 10.27 

688248.SH 南网科技 133.72 2.06 43.82% 65.00 3.95 92.13% 33.83 6.09 54.12% 21.95 

002518.SZ 科士达 158.37 6.56 75.90% 24.12 9.84 49.83% 16.10 13.38 36.03% 11.84 

601222.SH 林洋能源 126.49 8.56 -8.00% 14.78 11.60 35.55% 10.90 15.64 34.75% 8.09 

资料来源：Wind 一致预期，东海证券研究所 

 

2.行情回顾 

本周（12/18-12/24）申万电池板块整体上涨 0.15%，跑赢沪深 300 指数 0.28 个百分

点。主力净流入前五为宁德时代、德业股份、派能科技、华宝新能、星源材质；净流出前五

为科士达、恩捷股份、先导智能、锦浪科技、珠海冠宇。 

图1  申万行业二级板块涨跌幅及估值（截至 2023/12/22） 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

表2  本周电池及储能行主力资金净流入与净流出前十个股（单位：万元）（截至 2023/12/22） 

主力净流入前十 主力净流出前十 

证券代码 公司名称 净流入额 所属申万三级 证券代码 公司名称 净流出额 所属申万三级 

300750.SZ 宁德时代 13482.69 锂电池 002518.SZ 科士达 -10046.96 其他电源设备Ⅲ 

605117.SH 德业股份 12206.46 逆变器 002812.SZ 恩捷股份 -4319.71 电池化学品 

688063.SH 派能科技 5305.49 锂电池 300450.SZ 先导智能 -3739.58 锂电专用设备 

301327.SZ 华宝新能 3275.96 锂电池 300763.SZ 锦浪科技 -3364.52 逆变器 

300568.SZ 星源材质 3180.38 电池化学品 688772.SH 珠海冠宇 -2130.54 锂电池 

300207.SZ 欣旺达 2952.05 锂电池 000400.SZ 许继电气 -1856.67 电网自动化设备 
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688032.SH 禾迈股份 2465.94 逆变器 300274.SZ 阳光电源 -1702.27 逆变器 

688390.SH 固德威 2380.97 逆变器 301358.SZ 湖南裕能 -1568.95 电池化学品 

300769.SZ 德方纳米 2070.69 电池化学品 300035.SZ 中科电气 -1053.13 电池化学品 

300037.SZ 新宙邦 1891.26 电池化学品 688779.SH 长远锂科 -815.91 电池化学品 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

3.行业数据跟踪 

3.1.锂电产业链价格跟踪 

1）电芯：方形动力电芯（铁锂）、方形动力电芯（三元）、方形储能电芯（铁锂）12 月

22 日分别报价 0.43 元/Wh、0.515 元/Wh、0.44 元/Wh。 

2）锂盐：锂盐本周价格环比小幅下滑。工业级碳酸锂、电池级碳酸锂 12 月 22 日报价

8.8 万元/吨（周环比-5.38%）、10.4 万元/吨（周环比-4.59%）。电池级氢氧化锂 12 月 22 日

报价 8.85 万元/吨（周环比-8.29%）。 

3）正极材料：三元材料：三元 5 系单晶型、8 系（811 型）12 月 22 日分别报价 13.7

万元/吨（周环比-5.84%）、16.4 万元/吨（周环比-3.53%）。三元前驱体：111 型、622 型、

811 型 12 月 22 日报价 6.6 万元/吨（周环比-0.75%）、7.75 万元/吨（周环比-2.52%）、8.5

万元/吨（周环比-1.16%）。磷酸铁锂：磷酸铁锂（动力型）12 月 22 日报价 4.55 万元/吨，

正磷酸铁 12 月 22 日报价 1.1 万元/吨。  

4）负极材料：本周负极价格稳定运行，价格周环比基本持平。负极石墨化(高端)价格 12

月 22 日报价高端 1.1 万元/吨；人造石墨高端、中端 12 月 22 日报价分别为 5.1 万元/吨、

3.3 万元/吨。 

5）隔膜：本周基膜价格环比均持平。5μm 湿法基膜、16μm 干法基膜 12 月 22 日报价

分别为 1.95 元/平米、0.64 元/平米；7μm+2μm、9μm+3μm 涂覆隔膜 12 月 22 日报价分别

为 1.55 元/平米、1.4 元/平米。 

6）电解液：本周电解液价格环比小幅下滑。12 月 22 日磷酸铁锂电解液报价 2.03 万元

/吨；12 月 22 日六氟磷酸锂报价 7.5 万元/吨（周环比-1.32%）。 

图2  电芯价格（元/Wh）  图3  锂盐价格（万元/吨） 

 

 

 
资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所 
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图4  三元正极材料价格（万元/吨）  图5  三元前驱体价格（万元/吨） 

 

 

 
资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所 

 

图6  LFP（动力型）和正磷酸铁材料价格（万元/吨）  图7  负极材料（人造石墨）价格（万元/吨） 

 

 

 
资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所 

 

图8  负极石墨化价格（万元/吨）  图9  电解液价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，cbc 金属网，东海证券研究所 
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图10  六氟磷酸锂价格（万元/吨）  图11  隔膜价格（元/平方米） 

 

 

 
资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，cbc 金属网，东海证券研究所 

 

图12  锂电产业链价格情况汇总 

 

资料来源：鑫椤资讯，cbc 金属网，东海证券研究所 

 

3.2.储能行业跟踪 

1）储能项目招标：本周储能项目招标数量共计 9 个，包含 3 个储能系统、5 个储能 EPC

和 1 个储能容量租赁项目；招标规模为 0.43GW/0.71GWh，环比-77.5%，其中规模最大为

国家电投江苏盐城滨海独立储能电站 EPC 项目，总规模为 200MW/400MWh。 

2）储能项目中标：本周储能项目中标数量共计 7 个，规模为 0.92GW/1.53GWh。中标

价格方面，本周储能系统中标均价约 0.80 元/Wh，环比-24.6%，储能 EPC 中标均价约 1.46

元/Wh，环比+22.0%。 
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图13  储能系统加权平均中标价格（元/Wh）  图14  储能 EPC 加权平均中标价格（元/Wh） 

 

 

 

资料来源：北极星储能网，国际能源网，东海证券研究所  资料来源：北极星储能网，国际能源网，东海证券研究所 

 

表3  本周储能项目招标详情 

项目名称 规模 省份 内容 招标人 

2MW/10MWh 液流电池储能系统采购项

目 
2MW/10MWh 广东 储能系统 

惠州市惠阳区建筑材料供应链有限

公司 

宁波大智科技分布式储能项目 
0.699MW/ 
1.398MWh 

浙江 储能系统 
宁波市北仑区交通投资集团有限公

司 

中国能建联式储能系统集成项目 
0.645MW/ 
1.56MWh 

- 储能系统 
能建时代（上海）新型储能技术研

究院有限公司 

国家电投江苏盐城滨海独立储能电站

EPC 
200MW/400MWh 江苏 储能 EPC 国家电力投资集团有限公司 

山西临汾翼城县独立混合调频储能电站

项目 

100MW/ 
50.43MWh 

山西 储能 EPC 翼城县天越能源科技有限责任公司 

皖维高新储能电站项目 7.5MW/20.52MWh 安徽 储能 EPC 安徽皖维高新材料股份有限公司 

国电河南公司新能源民权分公司风电项

目配套储能 
20MW/40MWh 河南 储能 EPC 

国电河南新能源有限公司民权分公

司 

湖南郴州湘水天塘山风力发电有限公司

99.8MW 风电项目储能租赁招标 

14.97MW/ 
29.94MWh 

湖南 
储能容量

租赁 
郴州湘水天塘山风力发电有限公司 

新华发电新疆喀什 80MW/160MWh 光伏

储能 
80MW/160MWh 新疆 储能 EPC 新华(疏附)能源投资有限公司 

资料来源：北极星储能网，东海证券研究所 

 

表4  本周储能项目中标详情 

项目名称 规模 省份 内容 中标人 中标单价 

广东肇能智电龙甫镇电化学

储能电站项目 
100MW/200MWh 广东 

储能

EPC 

上海电力安装第二工程有限公司 1.6 元/Wh 

中国电建集团青海工程有限公司 1.608 元/Wh 

上海电力安装第一工程有限公司 1.595 元/Wh 

山西文水县独立混合储能建

设项目 
200MW/100.83MWh 山西 

储能

EPC 

中铁二十二局集团第一工程、北京中建

建筑设计院、北京恒华伟业 
- 

中铁建电气化局集团第一工程、武汉联

动设计 
- 

中铁一局集团第二工程、北京东冉电力

设计 
- 

宁夏石嘴山共享储能项目 200MW/400MWh 宁夏 
储能

EPC 

中国水利水电第一工程局、林源电力 1.28 元/Wh 

中国电建集团核电工程有限公司 1.4 元/Wh 

100MW/200MWh 山东 泰安腾飞实业有限公司 1.628 元/Wh 
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山东泰安电网侧储能电站一

期 

储能

EPC 

山东济宁圣地电业集团 1.63 元/Wh 

济南莱电新源电力建设有限公司 1.629 元/Wh 

华能龙腾特钢用户侧储能项

目 
20MW/40MWh 江苏 

储能

EPC 

信息产业电子第十一设计研究院 1.157 元/Wh 

江苏顶晶融合电力工程有限公司 1.186 元/Wh 

空天能源建设(江苏)有限公司 1.1695 元/Wh 

河北省承德平泉市 300MW

风电项目配套储能 
45MW/90MWh 河北 储能系统 

河北交投资源开发利用有限公司 0.842 元/Wh 

许继电气股份有限公司 0.753 元/Wh 

阳光电源股份有限公司 0.803 元/Wh 

荆州经济技术开发区储能电

站项目 
250MW/500MWh 湖北 

储能

EPC 

武汉欧博尔电力有限公司 1.469 元/Wh 

武汉市汉阳市政建设集团有限公司 1.453 元/Wh 

中武建设集团有限公司 1.482 元/Wh 

资料来源：北极星储能网，东海证券研究所 

 

4.行业动态 

4.1.行业新闻 

广东东莞市人民政府印发《东莞市推进新型储能产业高质量发展工作方案（2023-2025

年）》 

提出要优化支持用户侧储能发展模式：积极衔接电价市场化改革和销售侧分时电价机制，

激励用户增配储能；大力推动工商业储能产品赋能高能耗企业，鼓励用户主动削峰填谷；加

快推动公共机构、公共基础设施等屋顶分布式光伏宜建尽建，鼓励分布式光伏配储；推动分

布式光伏联合新型储能参与绿电交易，鼓励新型储能通过多种商业模式增厚收益。到 2025

年全市新型储能装机规模力争达到 30 万千瓦；到 2027 年全市新型储能装机规模力争达到

50 万千瓦。 

（信息来源：东莞市发展和改革局） 

杭州市发改委发布《碳达峰碳中和背景下杭州新能源（储能）发展战略规划（征求意见

稿）》征求意见的通知 

指出在电源侧，实新增并网的风电和集中式光伏项目按照不低于装机容量 10%配置储

能，到 2025 年，可再生能源项目配套储能容量达到 100MW 以上，2035 年达到 500MW 左

右；在电网侧，到 2025 年，建成电网侧储能容量达到 500MW 左右、储能时长 2～4 小时；

到 2035 年，建成电网侧储能容量达到 1300MW 左右、储能时长 4 小时以上。 

（信息来源：杭州市发展和改革委员会） 

 

4.2.公司要闻 

表5  本周行业公司要闻 

公司名称 要闻内容 

晶科能源 
与晓东新能源共同签署 100MWh 工商业储能 SunGiga 合作协议，旨在共同规划未来储能业务的发展

方向。 

瑞浦兰钧 
公司正式登陆港交所，股票代码为“0666.HK”，首次发行 1.16 亿股，每股发售价 18.3 港元，当日成

功募资 21.23 亿港元。 



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 11/12 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

行业周报 

盛新锂能 

子公司盛屯锂业与启成矿业、泰宸矿业签署《四川启成矿业有限公司增资协议》，盛屯锂业拟以自有资

金 50 亿元对启成矿业进行增资。启成矿业为盛新锂能全资子公司盛屯锂业的参股公司，增资前，盛

屯锂业和泰宸矿业分别持有启成矿业 38%和 62%股权。 

宁德时代 

公司与赛力斯签署深化战略合作协议，双方将在超充技术、电池安全、“车、电、充”一体化发展以及

大数据等方面展开深度合作。宁德时代将长期为 AITO 问界系列车型提供电池产品，并在新产品研发、

新技术和新材料的应用方面进行协同。 

资料来源：各公司公告，东海证券研究所 

4.3.上市公司公告 

表6  本周上市公司重要公告 

公告时间 证券简称 公告内容 

12/18 科力远 
拟以现金方式对子公司益阳新能源增资 1 亿元，其后续将承担公司储能系统集成业务，本次

增资有利于加强公司对储能系统集成业务的投入建设。 

12/18 厦钨新能 

公司与帕瓦股份签署《战略合作协议》，双方就锂离子电池、钠离子电池正极前驱体的合作事

宜进一步达成共识，公司预计向帕瓦股份采购前驱体产品 2024 年不少于 2 万吨、2025 年不

少于 3 万吨、2026 年不少于 3 万吨，未来三年合计不少于 8 万吨，其中钠离子电池正极前驱

体产品三年合计不少于 1 万吨。 

12/18 帕瓦股份 
公司首次公开发行股票募集资金投资项目之一“年产 2.5 万吨三元前驱体项目”工程已竣工，

预计投产后将有助于公司进一步提升生产经营的规模化效益、行业竞争力。 

12/21 中国天楹 子公司江苏能楹拟建设 15MW/60MWh 山体式重力储能电站，预计总投资 3.48 亿元。 

资料来源：各公司公告，东海证券研究所 

 

5.风险提示 

1、全球宏观经济波动风险：下半年全球经济衰退压力可能对欧美新能源汽车需求端造

成一定不利影响； 

2、上游原材料价格波动风险：行业相关原材料价格若发生不利变动，将对下游企业盈

利能力产生较大影响； 

3、储能装机不及预期风险：全球储能装机量不及预期，将对相关企业盈利能力造成不

利影响。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载

资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究

报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提

供多种金融服务。 

本报告仅供“东海证券股份有限公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读和参考。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容
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