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锂价下行对钠电成本优势的影响 
——电力设备行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：锂价下行对钠电成本优势的影响 

近期，碳酸锂价格大幅降低，深刻影响着业内人士对钠离子电池在成本方面优势，

以及钠离子电池发展的看法，所以有必要对锂离子电池和钠离子电池的成本做详

细分析。 

在对锂离子电池和钠离子电池成本进行分析时, 由于两种电池的生产工序相似, 

对于同样容量的单体电池来说, 成本的差异主要在于电池的原材料和用量的不

同。 

目前二者成本相当。目前，碳酸锂价格约为 30 万元/吨，相应地，磷酸铁锂（LFP）

电池的理论原材料成本约为 0.43 元/Wh。而目前 Na-Cu-Fe-Mn-O 钠离子电池的

理论原材料成本也约为 0.43 元/Wh，两者成本相当。 

未来钠离子电池降本压力大。今年，碳酸锂的价格曾跌到 18 万元/吨左右，随着

碳酸锂供给的增加，未来碳酸锂有望降到 15 万元/吨。在碳酸锂价格为 15 万元/

吨时，磷酸铁锂电池成本为 0.35 元/Wh。若钠离子电池成本降到 0.35 元/Wh，

则相当于 Na-Cu-Fe-Mn-O 正极材料价格由 70 元/kg 降低到 40 元/kg，降本压力

比较大。 

投资策略：  

目前钠离子电池产业不断发展壮大，随着产业规模的提升，钠离子电池成本将呈

现逐渐下降的趋势。而且，钠离子电池低温性能和倍率性能好，在启动电源领域

十分适用，是对锂离子电池的良好补充，也可以与锂离子电池混用，未来可以占

据一定市场，建议关注在钠离子电池产业链中技术领先，量产节奏领先的公司，

比如宁德时代和传艺科技。 

市场回顾：  

 电力设备行业本周涨跌幅为-3.75%，在申万 31 个一级行业中，排在第 27 位。 

 电力设备行业本周跑输沪深 300。本周沪深 300、上证指数、深证成指、创业

板指的涨跌幅分别为-1.98%，-2.16%，-2.44%和-2.74%。 

 在细分版块中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网

设备涨跌幅分别为-4.81%，-5.87%，-4.69%，-2.64%，-3.36%和-2.71%。 

 电池版块周涨幅前五个股分别为：赢合科技，保力新，正业科技，天力锂能，

信德新材。 

 电池版块周跌幅前五个股分别为：德方纳米，天赐材料，利元亨，南都电源，

派能科技。 

行业热点： 

上海市印发《上海交通领域氢能推广应用方案（2023-2025 年）》。 

风险提示： 

新能源车销量不及预期。 
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1. 每周一谈：锂价下行对钠电成本优势的影响 

近期，碳酸锂价格大幅降低，深刻影响着业内人士对钠离子电池在成本方面的优势，

以及钠离子电池发展的看法，所以有必要对锂离子电池和钠离子电池的成本做详细

分析。 

在对锂离子电池和钠离子电池成本进行分析时, 由于两种电池的生产工序相似, 对

于同样容量的单体电池来说, 成本的差异主要在于电池的原材料和用量的不同。表

1 为钠离子电池与锂离子电的主要材料对比。 

目前二者成本相当。目前，碳酸锂价格约为 30 万元/吨，相应地，磷酸铁锂（LFP）

电池的理论原材料成本约为 0.43 元/Wh。而目前 Na-Cu-Fe-Mn-O 钠离子电池的理

论原材料成本也约为 0.43 元/Wh，两者成本相当。 

未来钠离子电池降本压力大。今年，碳酸锂的价格曾跌到 18 万元/吨左右，随着碳

酸锂供给的增加，未来碳酸锂有望降到 15 万元/吨。在碳酸锂价格为 15 万元/吨时，

磷酸铁锂电池成本为 0.35 元/Wh。若钠离子电池成本降到 0.35 元/Wh，则相当于

Na-Cu-Fe-Mn-O 正极材料价格由 70 元/kg 降低到 40 元/kg，降本压力比较大。 

投资建议：目前钠离子电池产业不断发展壮大，随着产业规模的提升，钠离子电池

成本将呈现逐渐下降的趋势。而且，钠离子电池低温性能和倍率性能好，在启动电

源领域十分适用，是对锂离子电池的良好补充，也可以与锂离子电池混用，未来可

以占据一定市场，建议关注在钠离子电池产业链中技术领先，量产节奏领先的公司，

比如宁德时代和传艺科技。 

表1：钠离子电池与锂离子电芯主要材料对比 

项目 钠离子电池 锂离子电池 

正极材料 Na-Cu-Fe-Mn-O Li-Ni-Co-Mn-O 或磷酸铁锂（LFP） 

正极集流体 铝箔 铝箔 

电解质材料 NaPF6-EC-DMC LPF6-EC-DMC 

负极材料 无定形碳 石墨 

负极集流体 铝箔 铜箔 

资料来源：方铮等《室温钠离子电池技术经济性分析》，申港证券研究所 

 

表2：磷酸铁锂正极材料与碳酸锂价格的关系 

主要原料 每吨 LFP 原

料用量（吨） 

单价（万元/吨） 单吨成本（万元/吨） 成本占比 

碳酸锂 0.25 30 7.5 77% 

磷酸铁 0.97 1.2 1.2 12% 

主要原料成本合

计 

  8.7 89% 

直接人工成本   0.1 1% 

平均制造费用   0.4 5% 

其他成本   0.3 3% 

折旧   0.2 2% 
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主要原料 每吨 LFP 原

料用量（吨） 

单价（万元/吨） 单吨成本（万元/吨） 成本占比 

合计成本   9.7 100% 

资料来源：湖南裕能《年产 8 万吨纳米级磷酸铁锂项目公示书》，湖南裕能《首次公开发行股票并在创业板上市招股说明

书》，Wind，申港证券研究所 

表3：100Ah 磷酸铁锂电池主要原材料成本计算 

材料品名 单位 总用量（/100Ah） 单价/元 总价（元/100Ah） 成本（元/Wh） 成本百分比 

磷酸铁锂 kg 0.714 97 69.4 0.217 50.5% 

炭黑（正极） kg 0.031 35 1.1 0.003 0.8% 

水系黏结剂（正极） kg 0.031 40 1.2 0.004 0.9% 

铝箔 kg 0.129 36 4.6 0.015 3.4% 

隔膜 m2 5 2.5 12.3 0.038 8.9% 

电解液 kg 0.5 30 15.0 0.047 10.9% 

石墨 kg 0.333 35 11.5 0.036 8.4% 

炭黑（负极） kg 0.014 35 0.5 0.002 0.4% 

水系黏结剂（负极） kg 0.014 40 0.6 0.002 0.4% 

铜箔 kg 0.213 100 21.3 0.067 15.5% 

合计    137.4 0.43 100.0% 

资料来源：方铮等《室温钠离子电池技术经济性分析》，鑫椤锂电公众号《复合集流体要取代传统锂电铜铝箔？》，Wind，申港证券研究所    

注：磷酸铁锂单价由表 2 所得 

图1：碳酸锂价格（万元/吨）对 LFP 电池成本的影响 

 

资料来源：申港证券研究所跟据表 2 和表 3 测算 

表4：100Ah 钠离子电池主要原材料成本计算 

材料品名 单位 总用量（/100Ah） 单价/元 总价（元/100Ah） 总价（元/Wh） 成本百分比 

Na-Cu-Fe-Mn-O 

层状正极 
kg 1 70 70 0.219 51.1% 

炭黑（正极） kg 0.043 35 1.5 0.005 1.1% 

油系黏结剂（正极） kg 0.043 135 5.8 0.018 4.2% 

铝箔 kg 0.108 36 3.9 0.012 2.8% 

隔膜 m2 4.2 2.5 10.3 0.032 7.5% 

电解液 kg 0.5 45 22.5 0.070 16.4% 

无定形碳 kg 0.44 40 17.6 0.055 12.9% 

炭黑（负极） kg 0.019 35 0.7 0.002 0.5% 
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材料品名 单位 总用量（/100Ah） 单价/元 总价（元/100Ah） 总价（元/Wh） 成本百分比 

水系黏结剂（负极） kg 0.019 40 0.8 0.002 0.6% 

铝箔（负极） kg 0.108 36 3.9 0.012 2.8% 

合计 / / / 136.9 0.43 100.0% 

资料来源：方铮等《室温钠离子电池技术经济性分析》，Wind，高工钠电峰会，蓝鲸财经，申港证券研究所   注：隔膜价格假设与锂离子电池用隔膜相同 

 

图2：层状氧化物价格（元/kg）对钠离子电池成本的影响 

 
资料来源：申港证券研究所根据表 4 测算 

2. 电新行业本周市场行情回顾 

电力设备行业本周涨跌幅为-3.75%，在申万 31 个一级行业中，排在第 27 位。 

电力设备行业本周跑输沪深 300。本周沪深 300、上证指数、深证成指、创业板指

的涨跌幅分别为-1.98%，-2.16%，-2.44%和-2.74%。 

在细分版块中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网设备

涨跌幅分别为-4.81%，-5.87%，-4.69%，-2.64%，-3.36%和-2.71%。 

电池版块周涨幅前五个股分别为：赢合科技，保力新，正业科技，天力锂能，信德

新材。 

电池版块周跌幅前五个股分别为：德方纳米，天赐材料，利元亨，南都电源，派能

科技。 
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图3：本周各行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图4：重点指数周涨跌幅  图5：电力设备版块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

图6：电池版块周涨幅前五  图7：电池版块周跌幅前五 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

-8.00%

-6.00%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

房
地
产

建
筑
材
料

农
林
牧
渔

轻
工
制
造

商
贸
零
售

纺
织
服
饰

基
础
化
工

食
品
饮
料

美
容
护
理

交
通
运
输

环
保

社
会
服
务

医
药
生
物

钢
铁

家
用
电
器

建
筑
装
饰

综
合

非
银
金
融

有
色
金
属

银
行

汽
车

石
油
石
化

公
用
事
业

机
械
设
备

国
防
军
工

煤
炭

电
力
设
备

电
子

传
媒

计
算
机

通
信

-1.98% -2.16%
-2.44%

-2.74%

-3.75%
-4.00%

-3.50%

-3.00%

-2.50%

-2.00%

-1.50%

-1.00%

-0.50%

0.00%

沪深300 上证指数 深证成指 创业板指 电力设备

-4.81%
-5.87%

-4.69%

-2.64% -3.36% -2.71%

-8.00%

-6.00%

-4.00%

-2.00%

0.00%

22.13% 21.97% 20.81% 20.46%

10.22%

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

赢合科技 保力新 正业科技 天力锂能 信德新材

-6.86% -7.27%

-11.28% -11.93%

-16.21%-18.00%

-16.00%

-14.00%

-12.00%

-10.00%

-8.00%

-6.00%

-4.00%

-2.00%

0.00%

派能科技 南都电源 利元亨 天赐材料 德方纳米



电力设备行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  7 / 10 证券研究报告 

3. 锂电行业重点材料价格数据 

图8：碳酸锂和单水氢氧化锂价格（万元/吨）  图9：电池价格（元/Wh） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图10：正极材料价格（万元/吨）  图11：锂盐价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

图12：国产中端不同规格隔膜价格（元/平方米）  图13：电解液价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00
价格:氢氧化锂56.5%:国产:万

价格:碳酸锂99.5%电:国产:万

0.40

0.50

0.60

0.70

0.80

0.90

1.00 价格:方形动力电芯:三元:国产

价格:方形动力电芯:磷酸铁锂:国产

0.00
5.00

10.00
15.00
20.00
25.00
30.00
35.00
40.00
45.00

2
0

1
9

-0
5
-2

0

2
0

1
9

-0
8
-2

0

2
0

1
9

-1
1
-2

0

2
0

2
0

-0
2
-2

0

2
0

2
0

-0
5
-2

0

2
0

2
0

-0
8
-2

0

2
0

2
0

-1
1
-2

0

2
0

2
1

-0
2
-2

0

2
0

2
1

-0
5
-2

0

2
0

2
1

-0
8
-2

0

2
0

2
1

-1
1
-2

0

2
0

2
2

-0
2
-2

0

2
0

2
2

-0
5
-2

0

2
0

2
2

-0
8
-2

0

2
0

2
2

-1
1
-2

0

2
0

2
3

-0
2
-2

0

2
0

2
3

-0
5
-2

0

价格:正极材料:磷酸铁锂:国产

价格:正极材料:三元6系:单晶622型

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00 中国:价格:六氟磷酸锂

1.00
1.50
2.00
2.50
3.00
3.50
4.00
4.50
5.00
5.50
6.00

2
0

2
1

-1
1
-2

9

2
0

2
1

-1
2
-2

9

2
0

2
2

-0
1
-2

9

2
0

2
2

-0
2
-2

8

2
0

2
2

-0
3
-3

1

2
0

2
2

-0
4
-3

0

2
0

2
2

-0
5
-3

1

2
0

2
2

-0
6
-3

0

2
0

2
2

-0
7
-3

1

2
0

2
2

-0
8
-3

1

2
0

2
2

-0
9
-3

0

2
0

2
2

-1
0
-3

1

2
0

2
2

-1
1
-3

0

2
0

2
2

-1
2
-3

1

2
0

2
3

-0
1
-3

1

2
0

2
3

-0
2
-2

8

2
0

2
3

-0
3
-3

1

2
0

2
3

-0
4
-3

0

2
0

2
3

-0
5
-3

1

2
0

2
3

-0
6
-3

0

7+2μm 7+2+1+1μm

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

2
0

1
9

-0
7
-0

1

2
0

1
9

-1
0
-0

1

2
0

2
0

-0
1
-0

1

2
0

2
0

-0
4
-0

1

2
0

2
0

-0
7
-0

1

2
0

2
0

-1
0
-0

1

2
0

2
1

-0
1
-0

1

2
0

2
1

-0
4
-0

1

2
0

2
1

-0
7
-0

1

2
0

2
1

-1
0
-0

1

2
0

2
2

-0
1
-0

1

2
0

2
2

-0
4
-0

1

2
0

2
2

-0
7
-0

1

2
0

2
2

-1
0
-0

1

2
0

2
3

-0
1
-0

1

2
0

2
3

-0
4
-0

1

2
0

2
3

-0
7
-0

1

价格:电解液:磷酸铁锂

价格:电解液:三元圆柱2.6Ah



电力设备行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  8 / 10 证券研究报告 

4. 行业重要新闻事件 

上海市印发《上海交通领域氢能推广应用方案（2023-2025 年）》。7 月 19 日，上

海市印发《上海交通领域氢能推广应用方案（2023-2025 年）》提出，围绕上海城市

群燃料电池汽车示范应用实施方案目标，积极推进燃料电池汽车在交通领域的商业

化示范应用，重点发展重卡、公交、冷链、非道路移动机械等应用场景，到 2025 年，

力争实现示范应用燃料电池汽车总量超过1万辆；加快大容量70MPa加氢站建设，

推进70MPa在内的加氢站项目有效落地，加快推进加氢站的建设落地，力争在2025

年前，完成不少于 70 座加氢站建设。 

5. 风险提示 

新能源车销量不及预期。 
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分析师承诺  
 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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