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动力电池产量 60.1GWh，环比增长 6.3% 

  

2023 年 07 月 11 日  

评级 领先大市  

 评级变动： 维持  

 

行业涨跌幅比较  

    

%  1M 3M 12M 

新能源电池 3.65 -10.46 -38.60 

沪深 300 0.85 -5.73 -12.63 
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相关报告 
 

1 新能源电池行业 6 月份月报：需求端开始复

苏，新能源渗透率稳步提升 2023-06-19 

2 电池月度数据点评：5 月动力电池产量环比

增长 20.4%，出口量 11.3GWh2023-06-12 

3 新能源电池行业 5 月份月报：产业链去库存

基本结束，碳酸锂价格快速反弹 2023-05-17    

重点股票  
2022A 2023E 2024E 

评级  
EPS（元）  PE（倍）  EPS（元）  PE（倍） EPS（元）  PE（倍）  

 

宁德时代 6.99 32.77 10.45 21.92 13.81 16.59 买入  

鹏辉能源 1.36 38.39 2.82 18.51 4.52 11.55 买入  

湖南裕能 3.97 11.08 2.97 14.81 4.16 10.57 买入  

璞泰来  2.23 17.56 2.89 13.55 3.78 10.36 买入  

派能科技 7.25 27.78 12.28 16.40 16.19 12.44 买入  
 

资料来源：iFinD，财信证券 

 

投资要点： 

 事件： 7 月 11 日，中国汽车动力电池产业创新联盟发布 2023 年 6 月

动力和储能电池月度数据，6 月动力电池产销量分别为 60.1GWh 和

52.2GWh，储能电池销量为 8.7GWh。  

 6 月动力电池产销分别同比增长 45.7%、9.9%：6 月，我国动力电池

产量共计 60.1GWh，同比增长 45.7%，环比增长 6.3%。动力电池销量

共计 52.2GWh，同比增长 9.9%。随着新能源汽车销量逐步恢复，动力

电池的产量也在逐步提升。 

 6 月动力电池装车量 32.9GWh，磷酸铁锂占比 69.1%：6 月，我国动

力电池装车量 32.9GWh，同比增长 21.8%，环比增长 16.5%。其中三

元电池装车量 10.1GWh，占总装车量 30.6%，同比下降 13%，环比增

长 11.6%；磷酸铁锂电池装车量 22.7GWh，占总装车量 69.1%，同比

增长 47.5%，环比增长 18.7%。磷酸铁锂电池凭借其在经济性和安全

性的优势，在国内的电池市场依旧处于领先地位，预计领先地位还将

持续下去。 

 宁德时代和比亚迪合计占比国内动力电池市场 72.51%：宁德时代、

比亚迪、中创新航、亿纬锂能、国轩高科电池装车量位居国内前五，

市场份额分别为 45.13%、27.38%、8.82%、4.51%、3.69%。宁德时代

和比亚迪合计占比国内动力电池市场 72.51%，两者占据了国内的大部

分动力电池市场。6 月国内新能源汽车市场共计 43 家动力电池企业实

现装车配套，较去年同期增加 5 家。排名前 3 家、前 5 家、前 10 家动

力电池企业动力电池装车量分别为 26.8GWh、29.5GWh 和 32.0GWh,

占总装车量比分别为 81.3%、89.5%和 97.2%。  

 国内储能电池销量 8.7GWh，出口 1.0GWh：6 月，我国储能电池销量

共计 8.7GWh，其中磷酸铁锂电池销量 8.7GWh。1-6 月，我国储能电

池累计销量达 31.5GWh，其中磷酸铁锂电池累计销量 31.2GWh。6 月

储能电池出口共计 1.0GWh，其中磷酸铁锂电池出口 1.0GWh。1-6 月，

我国储能电池累计出口达 6.3GWh，其中磷酸铁锂电池累计出口

6.3GWh。根据目前数据统计的数据，储能电池以磷酸铁锂电池为主，
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占比超 99%。  

 投资建议：随着下游市场的逐步恢复及新技术发展和逐步渗透，我们

建议关注产业链各环节的龙头企业【宁德时代】、【天赐材料】、【璞泰

来】、【湖南裕能】、【鹏辉能源】、【派能科技】等，同时建议关注复合

集流体、钠离子电池、大圆柱电池、芳纶涂敷隔膜、磷酸锰铁锂电池

等新技术相关公司【英联股份】、【宝明科技】、【骄成超声】、【传艺科

技】、【东方电热】、【泰和新材】、【新坐标】、【德方纳米】等。 

 风险提示：新能车销量不及预期；储能装机不及预期；竞争格局恶化；

原材料价格出现大幅波动。 
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评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 买入  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 增持  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 持有  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 卖出  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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业胜任能力。 

 

本报告仅供财信证券股份有限公司客户及员工使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司当然客户。

本报告仅在相关法律许可的情况下发放，并仅为提供信息而发送，概不构成任何广告。 
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述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司及本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获

利，不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必注意，其据此作出的任何

投资决策与本公司及本公司员工或者关联机构无关。 

 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己

的判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。 
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