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5月 16日，国家统计局发布 4月份能源生产情况。分品种看，4月份，火电、核电、风

电增速加快，水电降幅扩大，太阳能发电由增转降。其中，火电同比增长 11.5%，增速

比 3月份加快 2.4个百分点；核电增长 5.7%，增速比 3月份加快 1.1个百分点；风电增

长 20.9%，增速比 3月份加快 20.7个百分点；水电下降 25.9%，降幅比 3 月份扩大 10.4

个百分点；太阳能发电下降 3.3%，3月份为增长 13.9%。（北极星太阳能光伏网） 

5月 16日，西北能监办发布西北区域“两个细则”征求意见稿。新建常规发电机组、新

型储能等并网主体通过整套启动试运后纳入本细则管理，新建新能源场站通过首次带电

启动试运后纳入本细则管理。全部并网运行管理考核费用、发电机组调试运行期差额资

金的 50%、符合国家有关法律法规规定的其他资金。上述费用减去辅助服务补偿所需总

金额的差额部分由各省（区，独立控）内发电侧并网主体（含抽蓄）、新型储能按照上网

电量的比例进行分摊。辅助服务补偿所需总费用与并网运行管理考核总费用依照并网主

体并网考核与辅助服务补偿分值计算，每分对应金额均为 1000元。（财经社） 

5月 17日，国家发展改革委、国家能源局发布《关于加快推进充电基础设施建设更好支

持新能源汽车下乡和乡村振兴的实施意见》。文件提出，创新农村地区充电基础设施建

产业链价格加速下行，刺激下游观望需求启动 
—光伏行业周报 
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❖ 川财周观点 

本周光伏设备指数上涨 1.67%，主要受产业链价格加速下行以及 4 月国内光伏装机大超

预期的影响。2023 年 1-4 月国内光伏累计新增装机 48.31GW，同比增加 186.20%；其中

4 月光伏新增装机 14.65GW，同比增加 299.18%，印证装机需求依旧强势。产业链方面，

本周光伏产业链价格持续下行，有望刺激下游观望需求启动，预计随着二季度末电站并

网高峰期的到来，组件排产有望持续向上，行业景气度持续向好。后续来看，在全球光

伏装机需求持续旺盛的背景下，产业链整体有望实现量利齐升，继续看好光伏一体化组

件，以及逆变器环节的龙头企业。 

❖ 市场一周表现 

本周电力设备指数上涨 1.67%，上证指数上涨 0.34%，沪深 300指数上涨 0.17%。各子板

块中，电池指数上涨 1.96%，光伏设备指数上涨 2.52%，风电设备指数上涨 4.04%。个股

方面，光伏设备行业周涨幅前三的公司为：帝科股份（300842.SZ,9.82%），晶澳科技

（002459.SZ,9.63%），晶科能源（688223.SH,8.84%）；周跌幅前三的公司为：福斯特

（603806.SH,-3.40%），ST天龙（300029.SZ,-3.26%），金博股份（688598.SH,-2.45%）。 

❖ 行业动态 
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设运营维护模式。推广智能有序充电等新模式。提升新建充电基础设施智能化水平，将

智能有序充电纳入充电基础设施和新能源汽车产品功能范围，鼓励新售新能源汽车随车

配建充电桩具备有序充电功能，加快形成行业统一标准。（北极星太阳能光伏网） 

5 月 18 日，福建省发展和改革委员会发布关于福建省完善能源绿色低碳转型体制机制

和政策措施的意见。文件指出，优先支持农村地区屋顶分布式光伏发电以及沼气发电等

生物质能发电接入电网。鼓励在农村适宜地区开发光伏发电，分批重点推进整县屋顶分

布式光伏开发试点项目建设，因地制宜建设渔光互补等光伏综合利用项目，推动县域能

源转型。积极探索统一规划、分散布局、农企合作、利益共享的可再生能源项目投资经

营模式。（北极星太阳能光伏网） 

❖ 公司公告 

双良节能：公司发布公告称，公司控股子公司江苏双良新能源装备有限公司与江苏双良

科技有限公司拟根据当下各自所持有江阴市众合盛泰机械设备有限公司的股权比例共

同对其增资 6750 万元，其中：新能源装备公司拟出资 5062.50 万元认缴标的公司等值

新增注册资本。增资完成后，新能源装备公司仍持有标的公司 75%股权。 

华明装备：公司发布公告称，公司合作投标并签署《关于新加坡 JTC 光伏项目之合作协

议》，共同参与 Jurong Town Corporation 的新加坡 JTC光伏项目的投标。在项目中标

后，华明装备或下属子公司将与 CIWE 共同出资设立境外控股子公司负责新加坡 JTC 光

伏项目的投资、建设及运营等，控股子公司设立时，由华明装备或其下属子公司持有 70%

的股权、CIWE 持有 30%的股权，具体注册资本金额将根据项目未来的融资安排由双方协

商确定。 

金晶科技：公司发布公告称，公司全资子公司金晶科技马来西亚有限公司投资建设的

600t/d 薄膜光伏组件玻璃生产线（二期）于 5 月 18 日成功点火，上述生产线产品主要

为太阳能光伏玻璃产品。 

华民股份：公司发布公告称，控股子公司鸿新新能源与客户 A签署《单晶硅片购销框

架合同》，自 2023年 5 月 1日起至 2023年 12月 31日止，客户 A及其关联方计划向鸿

新新能源采购单晶硅片合计 10800万片。实际销售价格双方采取月度议价方式确定。 

❖ 风险提示：供应链瓶颈导致需求量不及预期、市场竞争加剧导致行业盈利能力下滑

等。 
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一、本周观点 

本周光伏设备指数上涨 1.67%，主要受产业链价格加速下行以及 4 月国内光伏装机大超

预期的影响。2023 年 1-4 月国内光伏累计新增装机 48.31GW，同比增加 186.20%；其中

4 月光伏新增装机 14.65GW，同比增加 299.18%，印证装机需求依旧强势。产业链方面，

本周光伏产业链价格持续下行，有望刺激下游观望需求启动，预计随着二季度末电站并

网高峰期的到来，组件排产有望持续向上，行业景气度持续向好。后续来看，在全球光

伏装机需求持续旺盛的背景下，产业链整体有望实现量利齐升，继续看好光伏一体化组

件，以及逆变器环节的龙头企业。 

 

二、市场一周表现 

2.1 行业表现 

 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  
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图 2：电力设备行业各子版块表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

 

本周电力设备指数上涨 1.67%，上证指数上涨 0.34%，沪深 300指数上涨 0.17%。各子板

块中，电池指数上涨 1.96%，光伏设备指数上涨 2.52%，风电设备指数上涨 4.04%。 

2.2 个股涨跌幅情况 

 

表 1：光伏设备行业周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

300842.SZ 帝科股份 9.8175 603806.SH 福斯特 -3.3971 

002459.SZ 晶澳科技 9.6283 300029.SZ ST天龙 -3.2558 

688223.SH 晶科能源 8.8417 688598.SH 金博股份 -2.449 

301168.SZ 通灵股份 6.4388 688348.SH 昱能科技 -0.9649 

688556.SH 高测股份 6.2181 002610.SZ 爱康科技 -0.7491 

300274.SZ 阳光电源 5.5985 688680.SH 海优新材 -0.7293 

300316.SZ 晶盛机电 5.2402 002506.SZ 协鑫集成 -0.3333 

603628.SH 清源股份 4.4429 839167.BJ 同享科技 -0.1735 

688032.SH 禾迈股份 4.3838 300111.SZ 向日葵 0 

603212.SH 赛伍技术 4.3565 300763.SZ 锦浪科技 0.1495 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 
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个股方面，光伏设备行业周涨幅前三的公司为：帝科股份（300842.SZ,9.82%），晶澳科

技（002459.SZ,9.63%），晶科能源（688223.SH,8.84%）；周跌幅前三的公司为：福斯特

（603806.SH,-3.40%），ST天龙（300029.SZ,-3.26%），金博股份（688598.SH,-2.45%）。 

 

三、行业动态 

5月 16日，国家统计局发布 4月份能源生产情况。分品种看，4月份，火电、核电、风

电增速加快，水电降幅扩大，太阳能发电由增转降。其中，火电同比增长 11.5%，增速

比 3月份加快 2.4个百分点；核电增长 5.7%，增速比 3月份加快 1.1个百分点；风电增

长 20.9%，增速比 3月份加快 20.7个百分点；水电下降 25.9%，降幅比 3 月份扩大 10.4

个百分点；太阳能发电下降 3.3%，3月份为增长 13.9%。（北极星太阳能光伏网） 

5月 16日，西北能监办发布西北区域“两个细则”征求意见稿。新建常规发电机组、新

型储能等并网主体通过整套启动试运后纳入本细则管理，新建新能源场站通过首次带电

启动试运后纳入本细则管理。全部并网运行管理考核费用、发电机组调试运行期差额资

金的 50%、符合国家有关法律法规规定的其他资金。上述费用减去辅助服务补偿所需总

金额的差额部分由各省（区，独立控）内发电侧并网主体（含抽蓄）、新型储能按照上网

电量的比例进行分摊。辅助服务补偿所需总费用与并网运行管理考核总费用依照并网主

体并网考核与辅助服务补偿分值计算，每分对应金额均为 1000元。（财经社） 

5月 17日，国家发展改革委、国家能源局发布《关于加快推进充电基础设施建设更好支

持新能源汽车下乡和乡村振兴的实施意见》。文件提出，创新农村地区充电基础设施建

设运营维护模式。推广智能有序充电等新模式。提升新建充电基础设施智能化水平，将

智能有序充电纳入充电基础设施和新能源汽车产品功能范围，鼓励新售新能源汽车随车

配建充电桩具备有序充电功能，加快形成行业统一标准。（北极星太阳能光伏网） 

5 月 18 日，福建省发展和改革委员会发布关于福建省完善能源绿色低碳转型体制机制

和政策措施的意见。文件指出，优先支持农村地区屋顶分布式光伏发电以及沼气发电等

生物质能发电接入电网。鼓励在农村适宜地区开发光伏发电，分批重点推进整县屋顶分

布式光伏开发试点项目建设，因地制宜建设渔光互补等光伏综合利用项目，推动县域能

源转型。积极探索统一规划、分散布局、农企合作、利益共享的可再生能源项目投资经

营模式。（北极星太阳能光伏网） 

 

四、产业链数据 

硅料：上游环节供需关系持续逆转，供过于求的矛盾在二季度开始明显演化。硅料生产

环节现货库存持续堆高，并且难以消化和递减，不过库存累积的区别在于厂家之间的库
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存分布水平，此消彼长，但是总量规模居高难下。价格方面，本期硅料价格区间范围持

续加宽，一线厂家的致密料价格水平主要降至每公斤 132元-146元范围，同时一线厂家

的价格水平也在发生相较之前更加剧烈的变化和分歧。另外二三线厂家的致密料价格水

平跌幅更大，集中在每公斤 120 元-132 元之间较多，如果考虑不同品类价格和参配比

例，二三线厂家的报价水平跌幅更加惊人。（PV InfoLink） 

硅片：随着硅片产出持续释放，供应能力逐渐面临过剩，在硅片库存总量快速堆积下，

厂家销售压力油然而生，本周硅片价格持续下探快速。当前 M10, G12 尺寸硅片价格已

经来到每片 4.6 元人民币以及每片 6.1 元人民币左右，跌幅相比上周纷纷落在 16-17%

之间，同时，买卖双方的成交价格区间也呈现扩大，一线厂家仍能保持相对良好的价格，

而二三线厂家的价格则难以支撑，低价区间持续下探，甚至部分低价价格来到 M10,G12

尺寸每片 4.2 元人民币与每片 6 元人民币的成交价格，价格走势凸显当前供应过剩下，

各家硅片厂家的价格竞争与应对策略。（PV InfoLink） 

电池片：本周硅片持续跌价，电池片价格受到上游硅片的跌价对应下跌，然观察本月除

了部分厂家因为停电检修外，电池片稼动水平仍然维持高档。本周电池片价格跌势明确，

M10, G12 尺寸主流成交价格分别落在每瓦 0.95 元人民币与每瓦 1.05-1.06 元人民币左

右的价格水平，跌价幅度达到 4-8%不等。与国内趋势不同的是，海外美金价格由于部分

采取锁汇机制，对应价格跌幅缩小。在 N 型电池片部分，本周 TOPCon（M10）电池片价

格也对应硅片价格下跌，成交价格普遍落在每瓦 1.05-1.06元人民币。虽然价格出现下

跌但与 P型价格仍维持相对稳定的溢价空间。HJT（G12）电池片尽管成交数尚少，价格

也跟随主流电池片价格松动跌价，落在每瓦 1.25 元人民币左右。（PV InfoLink） 

组件：本周国内项目受上游跌价影响，终端观望心态更加明显，集中式项目已开始听闻

部分暂缓拉动，分布式项目价格区间持续扩大至每瓦 1.6-1.68 元人民币的区间落差，

总总因素影响二季度原定开动的项目部分出现延迟，消纳速度并不如预期。本周组件价

格持续出现下调整，厂家确实开始让价，单玻组件执行价格区间约每瓦 1.6-1.75 元人

民币、主流价格 1.65-1.66 元人民币，双玻主流价格约 1.68-1.69元人民币。中后段厂

家价格偏向低价区间，本周也可听闻 1.6元的低价开始出现，价差分化仍十分明显，但

近期也因成本因素影响部分厂家开始调整价格策略，二季度后续价格仍希望稳定缓跌为

主。（PV InfoLink） 

 

表 2：本周光伏产业链价格 

类别 规格 单位 本周价格 周涨跌幅 

多晶硅 致密料 元/公斤 138 -10.97% 

硅片 

单晶硅片(182mm) 元/片 4.6 -14.81% 

单晶硅片(210mm) 元/片 6 -18.92% 

N 型单晶硅片(182mm) 元/片 5 -13.79% 

N 型单晶硅片(210mm) 元/片 6.8 -10.53% 

电池片 双面单晶 PERC(182mm) 元/瓦 1 -3.85% 
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双面单晶 PERC(210mm) 元/瓦 1.06 -3.64% 

双面 TOPCon 电池片 元/瓦 1.12 -5.08% 

组件 

单面单晶 PERC 组件(182 系列) 元/瓦 1.62 -3.57% 

双面单晶 PERC 组件(182 系列) 元/瓦 1.65 -2.94% 

双面单晶 PERC 组件(210 系列) 元/瓦 1.66 -2.35% 

双面 TOPCon 组件(182 系列) 元/瓦 1.65 -7.30% 

中国区(集中式项目) 元/瓦 1.65 -1.20% 

中国区(分布式项目) 元/瓦 1.68 -0.59% 

辅材 
光伏玻璃(3.2mm) 元/平方米 26 0.00% 

光伏玻璃(2.0mm) 元/平方米 18.5 0.00% 

资料来源：盖锡咨询, PV InfoLink，川财证券研究所 

 

五、公司动态 

双良节能：公司发布公告称，公司控股子公司江苏双良新能源装备有限公司与江苏双良

科技有限公司拟根据当下各自所持有江阴市众合盛泰机械设备有限公司的股权比例共

同对其增资 6750 万元，其中：新能源装备公司拟出资 5062.50 万元认缴标的公司等值

新增注册资本。增资完成后，新能源装备公司仍持有标的公司 75%股权。 

华明装备：公司发布公告称，公司合作投标并签署《关于新加坡 JTC 光伏项目之合作协

议》，共同参与 Jurong Town Corporation 的新加坡 JTC光伏项目的投标。在项目中标

后，华明装备或下属子公司将与 CIWE 共同出资设立境外控股子公司负责新加坡 JTC 光

伏项目的投资、建设及运营等，控股子公司设立时，由华明装备或其下属子公司持有 70%

的股权、CIWE 持有 30%的股权，具体注册资本金额将根据项目未来的融资安排由双方协

商确定。 

金晶科技：公司发布公告称，公司全资子公司金晶科技马来西亚有限公司投资建设的

600t/d 薄膜光伏组件玻璃生产线（二期）于 5 月 18 日成功点火，上述生产线产品主要

为太阳能光伏玻璃产品。 

华民股份：公司发布公告称，控股子公司鸿新新能源与客户 A签署《单晶硅片购销框

架合同》，自 2023年 5 月 1日起至 2023年 12月 31日止，客户 A及其关联方计划向鸿

新新能源采购单晶硅片合计 10800万片。实际销售价格双方采取月度议价方式确定。 

 

  



 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

10/11 

 

川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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