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看 好 绿 电 板 块 ， 关 注 水 火 转 型 新 能 源 》 
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2 《电力：电力行业 2021 年 12 月报：持续看好

新能源发电，关注水火转型新能源》 2021-12-23 

3 《电力：电力行业 11 月报：关注盈利性和成长

性，精选基本面和估值匹配个股》 2021-11-11  

重点股票  
2020A 2021E 2022E 

评级  
EPS PE EPS PE EPS PE 

 

中国核电 0.342 21.28 0.482 15.10 0.643 11.32 推荐 

华能国际 0.29 15.41 -0.65 -14.82 0.50 13.71 推荐 

申能股份 0.487 14.25 0.451 15.40 0.662 10.48 推荐 

粤电力 A 0.33 14.15 -0.50 -9.27 0.45 10.47 推荐 

江苏新能 0.224 100.11 0.451 49.78 1.226 18.29 推荐 

吉电股份 0.22 19.17 0.16 56.31 0.39 21.88 推荐 

华能水电 0.27 16.61 0.31 20.32 0.37 17.04 谨慎推荐 
 

资料来源：wind，财信证券 

 

投资要点： 

 投资策略和组合。受火电业绩大幅预亏、煤价持续高企、部分企业风

光新增装机不及预期等利空因素影响，一季度电力板块随大盘全线回

调。我们认为，上述利空因素已经反映在当前股价中，且对双碳目标

和风光增速的担忧也已经得到消除，行业发展逻辑并未改变，短期利

空消息基本消化完毕。建议关注具有长期成长性、“十四五”规划目

标实现的确定性更高、当前估值相对合理的个股，建议关注中国核电、

华能国际、申能股份、粤电力 A、江苏新能、吉电股份、华能水电。 

 市场行情回顾： 3 月，公用事业下跌 9.61%，跑输万得全 A 指数 2.09

个百分点。子板块方面，电能综合服务、火电、水电、热力服务、光

伏和风电分别变动-9.76%，-13.04%，-5.75%，-3.73%，-14.34%，-15.72%。 

 行业高频数据跟踪：截止 2022 年 2 月，全社会用电量累计值为 13467

亿 kwh（同比增加 5.79%），全国发电量累计值为 13141 亿 kwh（同

比增加 4%），全国发电设备利用小时数累计值为 597 小时（同比减少

8 小时）。  

 重点行业新闻及政策：1）国家发改委印发《“十四五”现代能源体系

规划》，到 2025 年，发电装机总容量达到约 30 亿千瓦；2）国家发展

改革委部署安排 2022 年煤炭中长期合同监管工作，强调 2022 年煤炭

中长期合同全部通过全国煤炭交易中心线上平台录入确认并在线签订

诚信履约承诺；3）国家能源局：截至 2 月底全国发电装机容量约 23.9

亿 kw；4）1-2 月份全社会用电量增长 5.8%。  

 重点公司公告：1）吉电股份(000875.SZ)：2021 年归母净利润 4.5 亿元，

同比减少 5.79%；2）中闽能源（600163.SH）：一季度预计净利润同

比增长 51.0%~81.0%；3）中国核电（601985.SH）：2022 年 1 至 2 月

归母净利润同比增长 50%。  

 风险提示：全社会用电量增速不及预期；疫情反复导致复工复产计划

不及预期；电煤价格下行不及预期；市场化交易价差出现大幅波动。 
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1 、月度投资策略 

板块回调并非行业逻辑改变和公司基本面原因，回调带来布局时机。一季度电力板

块随大盘全线回调，除去俄乌冲突、美联储加息、中美股市监管冲突、疫情反复和经济

疲软等宏观因素外，行业方面主要是受 2021 年主要火电企业业绩大幅预亏、煤价持续高

企导致对 2022 年火电企业业绩担忧、市场担忧 2022 年稳增长情况下暂时放松对双碳目

标的要求、部分规划首先强调能源安全再强调能源低碳转型引发对风光增速和低碳转型

的担忧、部分企业 2021 年风光新增装机不及预期、光伏组件持续高位引发对 2022 年增

速的担忧等诸多利空因素的影响。我们认为，上述行业利空因素一部分已经反映在当前

股价中，如去年部分企业的风光增速不及预期、2021 年火电的全面亏损和 2022 年一季度

火电的部分预亏；此外，对双碳目标和风光增速的担忧也已经得到消除，我们认为能源

安全和能源低碳转型并不是非此即彼的关系，部分企业如中国核电也上调了今年的风光

新增装机目标，一季度风电上游降本趋势也明显超出市场预期。综合来看，不管是纯粹

的新能源运营商，还是水电、火电和核电企业转型发展新能源，新能源赛道的成长性、

确定性和盈利性均已经得到验证，“电气化、市场化和清洁化”行业发展逻辑并未改变，

短期利空消息基本消化完毕。 

我们仍然维持年度策略的观点，持续看好新能源发电。在个股的选择上，考虑到一

季度板块的整体回调，大部分个股估值相对合理、已经具备配置价值；但对于部分回调

的个股，今年不一定有足够的业绩增速来支撑公司股价重回前期高点甚至突破前高。我

们建议关注具有长期成长性、“十四五”规划目标实现的确定性更高、当前估值相对合理

的个股，建议关注中国核电、华能国际、申能股份、粤电力 A、江苏新能、吉电股份、

华能水电。 

2 、市场行情回顾 

2.1 板块整体表现和估值 

2022 年 3 月，申万 31 个一级行业板块涨幅居前 3 的分别为煤炭（10.81%）、房地产

（9.52%）和农林牧渔（2.94%），跌幅居前 3 的分别为电子（-14.97%）、有色金属（-12.61%）

和家用电器（-12.5%）；煤炭板块领涨，电子板块领跌。公用事业指数下跌 9.61%，跑输

万得全 A 指数 2.09 个百分点，在申万 28 个一级行业指数中排名第 20。 
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图 1：申万一级行业涨跌幅情况（%） 

 

资料来源：Wind 资讯，财信证券 

板块整体估值。截至 2022 年 4 月 1 日，电力指数市盈率为 26.17 倍，万得全 A 指数

的市盈率为 17.66 倍，电力指数相较万得全 A 指数的市盈率溢价为 48.19%。万得全 A(除

金融、石油石化)指数的市盈率为 26.58 倍，电力指数相较万得全 A(除金融、石油石化)

指数的市盈率溢价为-1.53%。 

图 2：电力行业与全部 A 股历年市盈率水平  图 3：电力行业对全部 A 股的市盈率估值溢价率  

 

 

 

资料来源：Wind 资讯，财信证券  资料来源：Wind 资讯，财信证券 

2.2 子板块表现和估值 
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子板块中：1）风电板块的行情明显强于其他板块。风电板块中，三峡能源占板块权

重 50%以上，其他权重个股如川能动力、节能风电、中闽能源、龙源电力、江苏新能等，

在过去一年多的时间内受益海风投产和风电上游降本超预期的推动，板块维持高景气度。

2）电能综合服务的走势弱于风电板块，但是强于其他子板块。电能综合服务的走势主要

是由吉电股份、南网能源、福能股份、三峡水利、涪陵电力和文山电力等权重股支撑，

上述权重股的股价在过去一年主要是受风光新能源和抽水蓄能的推动。3）火电自 2021

年年中以来迅速走强。我们认为主要是市场对火电转型新能源逻辑的认可，尤其是火电

自身充裕的现金流和调峰能力，在新能源项目的开发中具有明显的比较优势。4）光伏发

电相对疲软。我们认为主要是板块中的权重股中仅太阳能、浙江新能和晶科科技等个股

的光伏发电业务相对纯粹，但个股的装机规模普遍不大。5）水电走势平顺。水电个股经

营稳健，且本身无燃煤成本的压力，除了乌东德、白鹤滩和两河口、杨房沟等大型水电

站的陆续投运外，板块也并无其他超预期的利空和利好因素，因此板块整体维持了过去

的平稳走势。 

图 4：申万电力板块市场行情走势  

 

资料来源：Wind 资讯，财信证券 

2022 年 3 月，电力指数下跌 9.54%，跑输万得全 A 指数 2.02 个百分点。子板块方面，

电能综合服务指数下跌 9.76%，火力发电指数下跌 13.04%，水力发电指数下跌 5.75%，

热力服务指数下跌 3.73%，光伏发电指数下跌 14.34%。风力发电指数下跌 15.72%。  
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表 1：申万电力板块指数涨跌情况  

证券代码 证券简称 
近三年涨跌

幅 

近半年涨跌

幅 

近三月涨跌

幅 
当月涨跌幅 

801160.SI 公用事业 0.73% -16.47% -12.80% -9.61% 

801161.SI 电力 14.45% -16.66% -12.90% -9.54% 

851610.SI 电能综合服务 40.79% -10.24% -14.69% -9.76% 

851611.SI 火力发电 -1.74% -23.17% -18.27% -13.04% 

851612.SI 水力发电 25.73% -5.07% -3.87% -5.75% 

851614.SI 热力服务 3.50% -10.22% -7.48% -3.73% 

851616.SI 光伏发电 9.10% -27.60% -22.19% -14.34% 

851617.SI 风力发电 65.63% -23.87% -19.22% -15.72% 

000001.SH 上证指数 5.22% -9.72% -9.59% -6.07% 

399006.SZ 创业板指 57.04% -17.19% -18.96% -7.70% 

399001.SZ 深证成指 22.32% -15.34% -17.30% -9.94% 

881001.WI 万得全 A 20.14% -10.43% -12.68% -7.52% 

资料来源：Wind 资讯，财信证券 

子板块估值。截至 2022 年 4 月 1 日，电能综合服务、火力发电、水力发电、热力服

务、光伏发电、风力发电的市盈率（TTM）分别为 28.3 倍、30.45 倍、20.2 倍、27.28 倍、

36 倍和 39.91 倍，市净率（LF）分别为 1.86 倍、0.94 倍、2.32 倍、2.56 倍、1.75 倍、和

2.79 倍。 

图 5：申万电力板块市盈率(TTM) 

 

资料来源：Wind 资讯，财信证券 

2.3 个股涨跌幅分析 

2022 年 3 月，电力板块涨幅居前 10 位的标的分别为：廊坊发展（22.02%）、郴电国

际（12.62%）、东方能源（11.55%）、惠天热电（11.36%）、*ST 科林（10.68%）、中国核

电（9.59%）、东旭蓝天（5.07%）、湖南发展（4.21%）、大连热电（3.57%）和协鑫能科
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（2.3%）；跌幅居前 10 位的标的分别为：江苏新能（-24.49%）、川能动力（-23.34%）、

内蒙华电（-21.63%）、露笑科技（-21.56%）、华能国际（-21.21%）、晓程科技（-19.24%）、

福能股份（-19.23%）、晶科科技（-18.96%）、银星能源（-18.88%）和节能风电（-18.76%）。 

图 6：电力行业涨幅前十标的  图 7：电力行业涨幅后十标的 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯，财信证券  资料来源：Wind 资讯，财信证券 

3 、板块高频数据分析 

3.1 用电量 

用电量当月值。2022 年 2 月，全社会用电量为 6235 亿 kwh（同比增加 18.45%）。分

产业来看，第一产业用电量为 77 亿 kwh（同比增加 18.34%），第二产业用电量为 3756

亿 kwh（同比增加 16.71%），第三产业用电量为 1182 亿 kwh（同比增加 17.77%），城乡

居民生活用电量为 1220 亿 kwh（同比增加 24.9%）。 

图 8：当月用电量情况（亿 kwh，%） 

 

资料来源：Wind 资讯，财信证券 

用电量累计值。截止 2022 年 2 月，全社会用电量累计值为 13467 亿 kwh（同比增加

5.79%），其中第一产业用电量累计值为 163 亿 kwh（同比增加 12.8%），第二产业用电量
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累计值为 8413 亿 kwh（同比增加 3.4%），第三产业用电量累计值为 2488 亿 kwh（同比

增加 7.2%），城乡居民生活用电量累计值为 2403 亿 kwh（同比增加 13.1%）。 

图 9：全社会用电量月度累计值（亿千瓦时，%） 

 

资料来源：Wind 资讯，财信证券 

 

图 10：第一产业用电量月度累计值（亿千瓦时，%）  图 11：第二产业用电量月度累计值（亿千瓦时，%） 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯，财信证券  资料来源：Wind 资讯，财信证券 

 

图 12：第三产业用电量月度累计值（亿千瓦时，%）  图 13：城乡居民生活用电量月度累计值（亿千瓦时，%） 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯，财信证券  资料来源：Wind 资讯，财信证券 
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3.2 发电量 

发电量当月值。2022 年 1-2 月，全国发电量 13141 亿千瓦时，同比增长 4.0%，分品

种看，除风电外，火电、水电、核电、太阳能发电不同程度增长。其中，火电同比增长

4.3%，水电增长 8.2%，核电增长 9.6%，太阳能发电增长 6.5%，风电下降 7.6%。 

图 14：全国发电量当月值（亿千瓦时，%）   图 15：火电发电量当月值（亿千瓦时，%）  

 

 

 

资料来源：Wind 资讯，财信证券  资料来源：Wind 资讯，财信证券 

 

图 16：水电发电量当月值（亿千瓦时，%）   图 17：核电发电量当月值（亿千瓦时，%）  

 

 

 

资料来源：Wind 资讯，财信证券  资料来源：Wind 资讯，财信证券 

 

图 18：风电发电量当月值（亿千瓦时，%）   图 19：光伏发电量当月值（亿千瓦时，%）  

 

 

 

资料来源：Wind 资讯，财信证券  资料来源：Wind 资讯，财信证券 
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发电量累计值。截至2022年2月，全国发电量累计值为13141亿kwh（同比增加4%），

其中火电发电量累计值为 9864 亿 kwh（同比增加 4.3%），水电发电量累计值为 1400 亿

kwh（同比增加 8.2%），核电发电量累计值为 640 亿 kwh（同比增加 9.6%），风电发电量

累计值为942亿kwh（同比减少7.6%），光伏发电量累计值为295亿kwh（同比增加6.5%）。 

图 20：全国发电量月度累计值（亿千瓦时，%）  图 21：火电发电量月度累计值（亿千瓦时，%） 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯，财信证券  资料来源：Wind 资讯，财信证券 

 

图 22：水电发电量月度累计值（亿千瓦时，%）  图 23：核电发电量月度累计值（亿千瓦时，%） 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯，财信证券  资料来源：Wind 资讯，财信证券 

 

图 24：风电发电量月度累计值（亿千瓦时，%）  图 25：光伏发电量月度累计值（亿千瓦时，%） 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯，财信证券  资料来源：Wind 资讯，财信证券 

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

0.00

20,000.00

40,000.00

60,000.00

80,000.00

100,000.00

20
18

/0
2

20
18

/0
7

20
18

/1
2

20
19

/0
5

20
19

/1
0

20
20

/0
3

20
20

/0
8

20
21

/0
1

20
21

/0
6

20
21

/1
1

发电量累计 同比

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

0.00

20,000.00

40,000.00

60,000.00

80,000.00

20
17

/1
0

20
18

/0
3

20
18

/0
8

20
19

/0
1

20
19

/0
6

20
19

/1
1

20
20

/0
4

20
20

/0
9

20
21

/0
2

20
21

/0
7

20
21

/1
2

火电发电量累计 同比

-15.00

-10.00

-5.00

0.00

5.00

10.00

15.00

0.00
2,000.00
4,000.00
6,000.00
8,000.00

10,000.00
12,000.00
14,000.00

20
18

/0
2

20
18

/0
7

20
18

/1
2

20
19

/0
5

20
19

/1
0

20
20

/0
3

20
20

/0
8

20
21

/0
1

20
21

/0
6

20
21

/1
1

水电发电量累计 同比

-5.00
0.00
5.00
10.00
15.00
20.00
25.00
30.00

0.00

1,000.00

2,000.00

3,000.00

4,000.00

5,000.00

20
18

/0
2

20
18

/0
7

20
18

/1
2

20
19

/0
5

20
19

/1
0

20
20

/0
3

20
20

/0
8

20
21

/0
1

20
21

/0
6

20
21

/1
1

核电发电量累计 同比

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

0.00
1,000.00
2,000.00
3,000.00
4,000.00
5,000.00
6,000.00

20
18

/0
2

20
18

/0
7

20
18

/1
2

20
19

/0
5

20
19

/1
0

20
20

/0
3

20
20

/0
8

20
21

/0
1

20
21

/0
6

20
21

/1
1

风电发电量累计 同比

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

0.00

500.00

1,000.00

1,500.00

2,000.00

20
18

/0
2

20
18

/0
7

20
18

/1
2

20
19

/0
5

20
19

/1
0

20
20

/0
3

20
20

/0
8

20
21

/0
1

20
21

/0
6

20
21

/1
1

光伏发电量累计 同比



 

此报告仅供内部客户参考                            -12-                           请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

行业研究报告 

3.3 发电设备利用小时 

截至 2022 年 2 月，全国发电设备利用小时数累计值为 597 小时（同比减少 8 小时），

其中火电发电设备的利用小时数累计值为 759 小时（同比增加 26 小时），水电发电设备

的利用小时数累计值为 408 小时（同比增加 8 小时），风电发电设备的利用小时数累计值

为 323 小时（同比减少 96 小时），太阳能发电设备的利用小时累计值为 182 小时（同比

减少 10 小时），核电发电设备的利用小时数累计值为 1195 小时（同比增加 48 小时）。 

图 26：全国发电设备平均利用小时（小时）  图 27：光伏发电设备平均利用小时（小时） 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯，财信证券  资料来源：Wind 资讯，财信证券 

 

图 28：水电发电设备平均利用小时（小时）  图 29：火电发电设备平均利用小时（小时） 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯，财信证券  资料来源：Wind 资讯，财信证券 
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图 30：核电发电设备平均利用小时（小时）  图 31：风电发电设备平均利用小时（小时） 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯，财信证券  资料来源：Wind 资讯，财信证券 

4 、行业重点新闻及政策 

（1）国家发改委印发《“十四五”现代能源体系规划》 

事件：国家发改委发布关于印发《“十四五”现代能源体系规划》的通知。到 2025

年，国内能源年综合生产能力达到 46 亿吨标准煤以上，原油年产量回升并稳定在 2 亿吨

水平，天然气年产量达到 2300 亿立方米以上，发电装机总容量达到约 30 亿千瓦，能源

储备体系更加完善，能源自主供给能力进一步增强。单位 GDP 二氧化碳排放五年累计下

降 18%。到 2025 年，非化石能源消费比重提高到 20%左右，非化石能源发电量比重达到

39%左右，电气化水平持续提升，电能占终端用能比重达到 30%左右。节能降耗成效显

著，单位 GDP 能耗五年累计下降 13.5%。能源资源配置更加合理，就近高效开发利用规

模进一步扩大，输配效率明显提升。电力协调运行能力不断加强，到 2025 年，灵活调节

电源占比达到 24%左右，电力需求侧响应能力达到最大用电负荷的 3%～5%。到 2025 年，

常规水电装机容量达到 3.8 亿千瓦左右。到 2025 年，核电运行装机容量达到 7000 万千瓦

左右。力争到 2025 年，煤电机组灵活性改造规模累计超过 2 亿千瓦，抽水蓄能装机容量

达到 6200 万千瓦以上、在建装机容量达到 6000 万千瓦左右。 

资料来源：国家发改委 

（2）国家发展改革委部署安排 2022 年煤炭中长期合同监管工作 

事件：国家发展改革委办公厅印发通知，对进一步签实煤炭中长期合同、加强合同

履约监管作出部署安排。《通知》强调，2022 年煤炭中长期合同全部通过全国煤炭交易中

心线上平台录入确认并在线签订诚信履约承诺，全部纳入“信用中国”网站的诚信履约

保障平台进行监管。所有签订和录入合同要尽快按照《国家发展改革委关于进一步完善

煤炭市场价格形成机制的通知》明确的合理区间协商确定价格水平。《通知》要求，供需

企业要每月线上报送合同履行情况，保证单笔合同月度履约率不低于 80%、季度和年度

履约率不低于 90%。国家发展改革委对今年煤炭中长期合同签订履约情况组织专项核查，

重点核查签订全覆盖、价格机制签订落实、履约执行等情况。对未达到要求的企业，将
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视情实施约谈、通报、信用惩戒和追责问责等措施。我们认为，近期发改委多次就电煤

问题进行调控，此次煤炭中长期合同监管的目的和指向很明确，旨在落实中长期合同签

订的履约情况，确保火电企业在年初尽量足额锁定长协煤炭的采购，将进一步利好火电

企业。 

资料来源：北极星电力网 

（3）国家能源局：截至 2 月底全国发电装机容量约 23.9 亿 kw 

事件：3 月 21 日，国家能源局发布 1-2 月份全国电力工业统计数据。截至 2 月底，

全国发电装机容量约 23.9 亿千瓦，同比增长 7.8%。其中，风电装机容量约 3.3 亿千瓦，

同比增长 17.5%；太阳能发电装机容量约 3.2 亿千瓦，同比增长 22.7%。1-2 月份，全国

发电设备累计平均利用 597 小时，比上年同期减少 8 小时。其中，核电 1195 小时，比上

年同期增加 48 小时；风电 323 小时，比上年同期减少 96 小时。1-2 月份，全国主要发电

企业电源工程完成投资 471 亿元，同比下降 1.9%，其中，水电 123 亿元，同比下降 19.6%；

太阳能发电 94 亿元，同比增长 153.7%。电网工程完成投资 313 亿元，同比增长 37.6%。 

资料来源：北极星电力网 

（4）1-2 月份全社会用电量增长 5.8% 

事件：1-2 月电力供需情况出炉：1）电力需求持续增长。2 月份，全国全社会用电

量持续增长，达到 6235 亿千瓦时，同比增长 16.9%。分产业看，第一产业用电量 77 亿

千瓦时，同比增长 15.4%；第二产业用电量 3756 亿千瓦时，同比增长 14.5%；第三产业

用电量 1182 亿千瓦时，同比增长 17.4%；城乡居民生活用电量 1220 亿千瓦时，同比增长

24.8%。1-2 月，全国全社会用电量累计 13467 亿千瓦时，同比增长 5.8%。分产业看，第

一产业用电量 163 亿千瓦时，同比增长 12.8%；第二产业用电量 8413 亿千瓦时，同比增

长 3.4%；第三产业用电量 2488 亿千瓦时，同比增长 7.2%；城乡居民生活用电量 2403 亿

千瓦时，同比增长 13.1%。2）电力供应由降转升。1-2 月份，发电量 13141 亿千瓦时，

同比增长 4.0%，上年 12 月份为下降 2.1%，日均发电 222.7 亿千瓦时。分品种看，除风

电外，火电、水电、核电、太阳能发电不同程度增长。其中，火电同比增长 4.3%，水电

增长 8.2%，核电增长 9.6%，太阳能发电增长 6.5%，风电下降 7.6%。 

资料来源：北极星电力网 

5 、重点公司公告 

（1）吉电股份(000875.SZ)：2021 年归母净利润 4.5 亿元，同比减少 5.79% 

公司公告：吉电股份(000875.SZ)发布 2021 年年度报告，公司主营收入 131.78 亿元，

同比上升 30.99%；归母净利润 4.5 亿元，同比下降 5.79%；扣非净利润 3.61 亿元，同比

上升 11.45%；其中 2021 年第四季度，公司单季度主营收入 43.21 亿元，同比上升 30.68%；

单季度归母净利润-22636.53 万元，同比下降 558.07%；单季度扣非净利润-26815.12 万元，
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同比下降 430.12%；负债率 78.61%，投资收益 2232.99 万元，财务费用 16.85 亿元，毛利

率 21.29%。公司发电总装机容量 1,044.57 万千瓦，其中：新能源装机 714.57 万千瓦，较

去年新增 131 万 kw。火电装机规模维持不变，但煤价攀升影响公司火电经营。2021 年下

半年，受国际、国内煤炭市场影响，煤价大幅攀升，燃料成本增加较大。 

资料来源：公司公告 

（2）中闽能源（600163.SH）：一季度预计净利润同比增长 51.0%~81.0% 

公司公告：中闽能源 2022 年 3 月 30 日晚间发布业绩预报称，一季度预计净利润约

2.62 亿元~3.14 亿元，同比增长 51.0%~81.0%。业绩增长的主要原因是公司的平海湾海上

风电场二期项目全容量并网发电，并网风机数量较去年同期增加，因此公司发电量、售

电量和营业收入较上年同期有所增加。 

资料来源：公司公告 

（3）中国核电（601985.SH）：2022 年 1 至 2 月归母净利润同比增长 50% 

公司公告：公司 3 月 16 日公布了 2022 年 1 至 2 月主要经营数据公告，2022 年 1 至

2 月，公司各机组运行状态良好，公司实现营业总收入 109 亿元左右，同比增长 27%左

右；实现归属于上市公司股东的净利润 16 亿元左右，同比增长 50%左右。 

资料来源：公司公告 

6 风险提示 

全社会用电量增速不及预期；疫情反复导致复工复产计划不及预期；电煤价格下行不及

预期；市场化交易价差出现大幅波动。   
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