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核心要点： 

❑ 2022 年 4 月 1 日-2022 年 4 月 15 日，受俄乌地缘政治冲突、美联储加息

预期增强等外部事件，叠加国内疫情影响加剧等因素影响，市场整体呈

下挫态势；长三角区域封控显著冲击半导体、车规电子产业链供应安全，

申万半导体行业下跌 9.02% 

沪深 300 下跌 0.8%，上证综指下跌 1.26%。深证成指下跌 3.88%，科创 50

下跌 10.79%。 

长三角及珠三角部分城市封控显著冲击半导体及电子产业供应链正常运

转、叠加上游原材料价格上涨及消费电子需求走弱等因素共同影响，申

万半导体行业下跌 9.02%。半导体子板块全线走低。 

❑ 费城半导体指数震荡下行，存储产品现货价格回落 

4 月 14 日费城半导体指数收于 3028.22 点，双周同比下跌 10.05%。台湾

半导体指数收于 390.3 点，双周同比下跌 5.45%。 

受俄乌战争、疫情及下游消费电子订单需求下滑等负面因素影响，DXI

指数出现下行，4 月 14 日收于 39493.39 点，月环比下跌 4.79%。DDR4、

DDR3产品现货价格回落。NANDFLASH产品受下游需求预期缩减影响，

价格出现高位回落趋势。 

❑ 80 余家半导体企业进入上海首批复工复产企业白名单，政府多措并举保

障半导体等重点产业供应链安全；多家车企减产，此轮疫情对国内半导

体供应链的影响或高于 2020 年初 

上海公布首批复工复产企业名单，包含集成电路、汽车制造、装备制造、

生物医药等重点行业的 666 家重点企业，指引文件明确在确保风险可控

的前提下推动复工复产，协调解决产业链供应难题。集成电路产业“白

名单”企业超 80 家，涉及半导体制造（晶圆代工、封测）、半导体设备、

半导体原材料制造企业、半导体贸易物流类企业。 

长三角区域半导体企业销售额占全国市场份额近 50%，本轮疫情封控至

4 月 17 日已有三周；蔚来、长城、上汽大众等多家车企减产，预计本轮

疫情对产业链造成的影响高于 2020 年初。 

❑ 投资建议 

2022 年前半期供需失衡尚未缓解，助推半导体产业市场规模上行；地缘

政治冲突或加快科技产业的逆全球化进程，国产化替代进程预计提速利

好国内半导体企业。中长期 5G 手机、折叠手机、新能源汽车、物联网设

备、企业数字化转型等下游市场方兴未艾，为半导体产业带来新的增量、

机遇与竞争，半导体制造、设计龙头及上游原材料龙头企业将持续受益。

建议持续关注半导体行业，维持行业增持评级。 

❑ 风险提示 

研发进展不及预期；下游市场需求不及预期；上游原材料价格变动超预

期；宏观政策变化不及预期。 

证券研究报告  2022 年 04 月 19 日 湘财证券研究所 

行业研究 半导体行业半月报 
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1 半导体行业行情回顾 

1.1 疫情封控冲击产业链，半导体板块下跌 9.02% 

2022 年 4 月 1 日-2022 年 4 月 15 日，受俄乌地缘政治冲突、美联储加息

预期等外部事件，叠加国内疫情冲击等因素影响，市场整体呈下挫态势。沪深

300下跌 0.8%，上证综指下跌 1.26%。深证成指下跌 3.88%，科创 50下跌 10.79%。

申万电子行业指数下跌 8.63%。受长三角部分城市封控冲击供应链正常运转、

上游原材料价格上涨及消费电子需求走弱等因素影响，申万半导体行业下跌

9.02%；在所有二级行业中排序 104/125。 

图 1：半导体行业主要指数表现回顾（截至 04.15） 

 半导体（申万）

（%） 

电子（申万）

（%） 

沪深 300

（%） 

上证综指 

（%） 

深证成指 

（%） 

科创 50 

（%） 

近半个月 -9.02 -8.63 -0.80 -1.26 -3.88 -10.79 

年初至今 -29.21 -31.90 -15.21 -11.77 -21.60 -30.38 
 

资料来源：wind、湘财证券研究所 

4 月 1 日-4 月 15 日，国内市场主要受疫情蔓延引发上海及长三角、珠三

角部分城市进入封控状态、冲击供应链正常运营影响，叠加下游消费电子需

求预期走低，半导体板块及各子板块呈下跌态势；分立器件板块下跌 13.12%，

数字芯片板块下跌 9.14%，半导体材料板块下跌 8.75%，模拟芯片板块下跌

8.73%，集成电路封测板块下跌 6.29%，半导体设备板块下跌 6.26%。 

截至 2022 年 4 月 15 日，电子行业估值为 23.2 倍（TTM，剔除负值），

半导体行业估值 41.68 倍（TTM，剔除负值），估值位于近 10 年低位。2022

年前半期部分半导体产业链供需失衡尚未缓解、中短期半导体产业市场规模

上行趋势不变，地缘政治冲突或加快科技产业的逆全球化进程，国产化替代进

程预计提速，利好国内半导体企业发展；市场需求预期受俄乌战争、疫情冲击

等事件影响走弱，短期半导体板块走势预计持续震荡。中长期 5G 手机、折叠

手机、新能源汽车、物联网设备、企业数字化转型等下游市场方兴未艾，为半

导体产业带来新的增量、机遇与竞争，叠加国内半导体龙头企业技术追赶加

速、与全球头部企业技术差距缩小，国内半导体产业未来可期。  
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2022 年 4 月 1 日-2022 年 4 月 15 日半导体行业（剔除*ST 盈方，大港股

份，*ST 大唐）87 家上市公司中 4 家上涨，83 家下跌；其中涨跌幅前五位的

个股为国芯科技（10.02%）、复旦微电（7.95%）、富瀚微（7.22%）、沪硅产

业（2.6%）和概伦电子（-0.79%），跌幅较大的 5 只个股为力芯微（-17.67%）、

安路科技（-17.88%）、恒玄科技（-168.32%）、明微电子（-26.26%）和宏微科

技（-27.69%）。 

图 3：半导体行业上市公司涨跌幅前 5&跌幅前 5（截至 4.15） 

半导体板块个股涨跌幅前 5 半导体板块个股跌幅前 5 

证券简称 
收盘价

（元） 
涨幅（%） 

市值 

（亿元） 
证券简称 

收盘价

（元） 
跌幅（%） 

市值 

（亿元） 

国芯科技 39.09  10.02  93.82  力芯微 137.05  -17.67 87.71  

复旦微电 48.75  7.95  316.41  安路科技-U 41.02  -17.88 164.12  

富瀚微 120.01  7.22  144.29  恒玄科技 143.50  -18.32 172.20  

沪硅产业-U 22.50  2.60  612.07  明微电子 103.98  -26.26 77.33  

概伦电子 23.81  -0.79 103.29  宏微科技 73.86  -27.69 72.75  
 

资料来源：wind、湘财证券研究所 

1.2 费城半导体指数震荡下行，存储产品现货价格回落 

全球半导体产业内部分产品供需失衡仍未缓解，但受美联储加息预期、

俄乌冲突、疫情冲击，上游部分原材料价格大幅上涨及消费电子产品需求疲

软等多重负面因素影响，费城半导体指数及台湾半导体指数震荡下行，截止

2022 年 4 月 14 日费城半导体指数收于 3028.22 点，年同比下跌 6.91%，双

周同比下跌 10.05%。台湾半导体指数收于 390.3 点，年同比下跌 6.73%，双

图 2：申万电子行业&半导体行业 10 年 PE(TTM)水平变化（截至 04.15） 

 

资料来源：wind、湘财证券研究所 

资料来源：wind、湘财证券研究所 
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周同比下跌 5.45%。 

受俄乌战争、疫情封控及下游消费电子订单需求下滑等负面因素影响，

DXI 指数出现下行，DDR4、DDR3 产品现货价格回落。截至 4 月 14 日，DXI

指数收于 39493.39 点，月环比下跌 4.79%。16G-DDR4 现货均价月环比下跌

10.29%，8G DDR4 现货均价月环比下跌 6.68%左右，4GB-DDR3 产品现货均

价下跌约 5.67%。NANDFLASH 产品受下游需求预期缩减影响，64GB 

NANDFLASH 产品现货均价双周价格走势转跌，微幅下滑 0.28%。32GB 

NANDFLASH 价格与前两周持平。 

 

 

图 4：费城半导体指数（截至 4.14） 图 5：台湾半导体指数（截至 4.14） 

  

资料来源：wind、湘财证券研究所 资料来源：wind、湘财证券研究所 

图 6：DXI 指数（截至 4.15） 图 7：DDR4（16G）&DDR4（8G）现货均价（美元） 

 
 

资料来源：wind、湘财证券研究所 资料来源：wind、湘财证券研究所 
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2 半导体行业事件点评 

事件：4 月 16 日，上海市经信委发布《上海市工业企业复工复产疫情防

控指引（第一版）》。  

上海公布首批复工复产企业名单，包含集成电路、汽车制造、装备制造、

生物医药等重点行业的 666 家重点企业，指引明确在确保风险可控的前提下

推动复工复产，协调解决产业链供应难题。疫情防控方面，指引表明在压实企

业主体责任，确保风险可控的前提下，落实闭环管理，有力有序有效推动企业

复工复产。保障产业链供应链安全稳定。制约产业链正常运行的物流管理方

面，工信部会同发展改革委、交通运输部建立长三角“三省一市”重要生产物

资保障协调对接机制，确保关键产品和三农物资运输顺畅。同时上海前方工作

组深入产业链龙头企业，通过点对点、一对一、短平快的方式，及时协调解决

关键原材料库存告警等影响稳定生产的急迫问题。 

集成电路产业“白名单”企业超 80 家。首批复产的半导体企业超 80 家

根据我们的统计，首批复产的半导体企业超 80 家，主要涉及半导体制造（晶

圆代工、封测）、半导体设备、半导体原材料制造企业、半导体贸易物流类企

业。半导体设计类企业基于其办公特性，仍保持居家办公状态。（名单见图 12） 

长三角区域半导体企业销售额占全国市场份额近 50%，此轮疫情封控对

产业链造成的影响或高于 2020 年武汉封控。我们认为，本轮疫情对国内半导

体产业供给端的影响或高于 2020 年武汉区域封控对半导体产业造成的影响。

从销售额维度看，根据 2021 年中国半导体协会的数据显示，长三角为半导体

设计产业重点区域，2021 年全国半导体设计行业销售额约为 4586.9 亿元，长

三角区域半导体设计企业销售额约为 2383.3 亿元，占据接近一半的市场份额，

图 8：DDR3 现货均价（美元）（截至 4.15） 图 9：NANDFLASH（32G&64GB）现货均价（美元） 

  

资料来源：wind、湘财证券研究所 资料来源：wind、湘财证券研究所 
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珠三角半导体设计企业销售额占市场份额约为 20%。 

从时间维度看，2020 年武汉封锁适逢春节假期，据各省复工通知的时间

统计国内电子企业节后延迟约 2-3 周复工，本轮上海封控若从 3 月 28 日起计

算则至 4 月 17 日已有 3 周。同时根据 2020 年发布的《新型肺炎疫情对我国

大中型企业影响调研报告》的结果，超过八成的企业表示需要一周以上才能恢

复至正常生产经营水平，仅有不到 20%的企业表示能够在一周内完全复工复

产，则初步估算上海本轮封控对生产造成影响的时长或不低于 4 周；长三角

区域本轮疫情对产业链的冲击较为显著，目前已有蔚来、长城、上汽大众等多

家车企减产、昆山多家电子企业停产。后续需持续关注复工复产的进展及本轮

疫情对需求端造成的影响。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 10：2021Y 全国各区域集成电路设计业销售额（亿元） 图 11：集成电路设计销售额分区域占比 

 
 

资料来源：中国半导体协会、湘财证券研究所 资料来源：中国半导体协会、湘财证券研究所 
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图 12：上海复工复产-集成电路及相关企业复工名单 

 

资料来源：公开资料、湘财证券研究所 

3 半导体行业动态回顾 

3.1 半导体行业技术新动态 

【华为公开芯片堆叠封装相关专利】国家知识产权局 

4 月 5 日，华为技术有限公司公开了名为“一种芯片堆叠封装及终端设备”

的专利，涉及半导体封装技术领域，其能够在保证供电需求的同时，解决因

采用硅通孔技术而导致的成本问题。华为于今年 3 月 28 日召开的 2021 年年

度报告发布会上首次公开确认芯片堆叠技术，轮值董事长郭平强调，华为会

采取系统性的突破，来化解关键零部件难以获取的困境。 

【长江存储致态发布全新存储产品，解锁 PCIe 3.0 峰值性能】全球半导体观

察 

4 月 8 日，长江存储致态发布全新 PCIe 3.0 SSD：TiPlus5000。该产品采用

基于晶栈 2.0（Xtacking® 2.0）架构的长江存储第三代三维闪存芯片，支持

PCIe Gen3x4 接口、NVMe 1.3 协议，顺序读取速度高达 3500 MB/s，可大
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幅提升 PCIe Gen3 平台用户在电竞、设计和视频制作等多元化应用场景下的

使用体验。PCIe Gen3 目前仍为绝大多数用户电脑使用的接口平台，预计其

将在很长一段时间内保持主流的产品地位。 

3.2 半导体行业新闻 

【2022 年 3 月芯片交期略有增加，达 26.6 周】彭博社 

彭博社消息显示，受中国疫情封锁冲击和日本地震进一步阻碍供应之后，3

月半导体交期持续增长。Susquehanna Financial Group 的研究，交货时间

——芯片订购和交付之间的延迟——上个月增加了两天，达到 26.6 周。

Susquehanna 分析师的报告显示，大多数芯片类型的交货时间都增加了，

包括电源管理、微控制器、模拟和内存。 

【2 月全球半导体销售额同比增长 32.4%，中国市场领跑】SIA 

4 月 5 日，半导体行业协会报告显示，2022 年 2 月全球半导体行业销售额

为 525 亿美元，较 2021 年 2 月同比增长 32.4%，较 2022 年 1 月环

比增长 3.4%。销售额上看，中国地区以 166 亿美元的销售额继续领先于所

有区域市场，亚太地区 / 所有其他地区（159 亿美元）紧随其后，之后是美

洲（116 亿美元）、欧洲（45 亿美元）、日本（38 亿美元），排名与 

2022 年 1 月保持不变。 

增速上看，美洲同比增长 43.2%，在所有区域市场中最高。亚太地区 / 所

有其他地区（41.4%）、欧洲（29.3%）、中国（21.8%）和日本

（21.6%）。 

图 13： 芯片交期 图 14：芯片交期数据变化  

 

时间 
芯片平均交期

（周） 

交期变动（vs 前

一个月）（天） 

2021.07 20.2 8 

2021.08 21 6 

2021.09 21.7 5 

2021.10 21.9 1 

2021.11 22.3 4 

2021.12 25.8 6 

2022.01 25.8 0 

2022.02 26.2 3 

2022.03 26.6 2 
 

资料来源：Susquehanna、Bloomberg、湘财证券研究所 资料来源：Bloomberg、湘财证券研究所 
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图 15：全球半导体销售额（十亿美元）  

 

资料来源：SIA、湘财证券研究所 

 

 

 

 

【1-2 月集成电路产量 573.3 亿块，同比下降 1.2%】工业和信息化部 

工业和信息化部发布信息显示，1-2 月份我国电子信息制造业生产保持两位

数增长；出口交货值延续增长态势；营业收入增速小幅下降；投资快速增

长。1-2 月份，全国规模以上电子信息制造业增加值同比增长 12.7%，比

2020 年和 2021 年两年平均增速高 1.1 个百分点；比同期工业增加值增速高

5.2 个百分点，但比高技术制造业增加值增速低 1.7 个百分点。 

主要产品中，手机产量 2.1 亿台，同比减少 3.5%，其中智能手机产量 1.5 亿

台，同比增加 0.8%；微型计算机设备产量 5856.4 万台，同比下降 3.9%；

集成电路产量 573.3 亿块，同比下降 1.2%。 

【因芯片短缺，今年以来全球汽车预估销量缩减 140 万辆】AFS 

预测机构 AutoForecast Solutions（AFS）最新报告指出，由于芯片短缺，

年初至今全球汽车预估销量已缩减约 140 万辆，本周将有 9.89 万辆汽车将

无法完成组装，欧洲组装工厂占了其中 9.76 万辆。 

同时，据 Automotive News、Truth About Cars 等周一（11 日）报道，今

年以来，欧洲组装工厂的汽车销量已累计减少了约 74.7 万辆。全年预测显

示，欧洲的汽车销量将远远低于 100 万辆。 

【2021 年中国大陆半导体制造设备销售额同比增长 58%，规模居全球首

位】SEMI 

SEMI 最新《全球半导体设备市场统计报告》显示，2021 年全球半导体制

造设备销售额较 2020 年激增 44% 至 1026 亿美元（约 6535.62 亿元人
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民币），创历史新高，中国大陆地区再次成为最大市场，增长 58% 至 296 

亿美元（约 1885.52 亿元人民币），连续第四年增长。 

图 16：全球半导体设备销售额（分区域，百万美元） 

 

资料来源：SEMI、湘财证券研究所 

 

 

 

 

【2022Q1 中国集成电路进口量同比下降 9.6%，进口额同比增长 14.6%】海

关数据 

中国海关数据显示，一季度中国集成电路（IC）进口量同比下降 9.6%，从

购买金额上来看，一季度集成电路进口额为 1072 亿美元，购买了 1403 亿块

集成电路，同比增长 14.6%。《华盛顿邮报》根据海关数据的计算，平均单

价比一年前上涨了 26%；主要系半导体产业供需失衡引发芯片价格上涨。 

【2022Q1 全球个人电脑出货量下降 3%，收入增长超 15%】Canalys 

4 月 14 日，Canalys 最新数据显示，2022 年个人电脑市场出货量同比下滑

3%，为 2020 年第一季度以来首次出现同比下降，但总体收入增长仍超过 

15%。在重大地缘政治的影响和消费者需求疲软，全球台式机和笔记本电脑

出货量全年下降 3%，仅达到 8010 万台。然而，市场供应匮乏，电脑价格

持续上涨，消费者对高价个人电脑的需求也不断增加，因此市场收入达到了 

700 亿美元。笔记本出货量同比萎缩 6%，仅售出 6320 万台，而台式机出

货量增长 13%，达到 1680 万台。 

【2021 年全球手机基带处理器市场收益同比增长 19.5%，至 314 亿美元】

集微网 

4 月 13 日，Strategy Analytics 发布的研究报告指出，2021 年全球手机基带

处理器市场收益同比增长了 19.5%，达到 314 亿美元。高通、联发科、三星

LSI、紫光展锐和英特尔占据了 2021 年基带芯片市场收益份额的前五名。其

中高通的市场份额占比为 56%，联发科市场份额占比为 27.6%。联发科、高

通和紫光展锐的市场份额有所增加，而英特尔、海思半导体和三星的市场份

额有所下降；5G 基带收益同比增长 71%，占 2021 年基带总收益的 66%； 
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海思半导体受贸易制裁影响，出货量下滑受到重创，其市场份额被高通和联

发科瓜分。而三星 LSI 失去了 4G LTE 和 5G 基带芯片的市场份额，这是由

于其最主要的客户三星手机更多转向了高通、联发科、紫光展锐。 

图 17：2021 年全球基带芯片市场 

 

资料来源：Strategy Analytics、湘财证券研究所 

 

 

 

 

3.3 上市公司动态 

表 1：上市公司动态摘录 

日期 公司 公告 

2021 年度业绩快报/年报摘录 

2022/04/09 北京君正 2021 年年报披露；公司 2021 年度实现营收约为 52.74 亿

元，同比增长 143.07%；公司实现归母净利润 9.27 亿元，

同比增长 1165.27%。主要系受益于下游需求旺盛，公司微

处理器芯片营收同比增长 60.59%，智能视频芯片同比增

长 236.04%，存储芯片营收同比增长 135.63%，模拟与互

联芯片营收同比增长 120.11%。 

2022/04/11 紫光国微 2021 年业绩快报；公司 2021 年营收约为 53.42 亿元，同

比增长 63.35%，公司实现归母净利润 19.54 亿元，同比增

长 142.28%。公司 2021 年业绩上行系受益于集成电路产

品结构和业务布局持续优化，叠加下游需求旺盛。 

2022/4/14 明微电子 年报披露；公司 2021 年度实现营业收入约为 12.51 亿元，

同比增长 138.21%；实现归母净利润 6.47 亿元，同比增长

492.35%。公司 2021 年盈利上行主要系受益于产业链供需

失衡引发的公司驱动芯片量价齐升，同时实现了客户和

产品的结构优化。 

2022/4/14 富瀚微 年报披露；公司 2021 年度实现营收约为 17.17 亿元，同比

增长 181.36%；公司实现归母净利润 3.64 亿元，同比增长

315.01%。公司盈利能力显著上行系受下游需求旺盛带动，

公司专业安防产品、智能硬件及汽车电子产品收入显著
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上行。 

2022Q1 业绩披露 

2022/4/11 紫光国微 2022Q1 业绩预告，紫光国微发布 2022Q1 业绩预告，公司

Q1 预计实现归母净利润 5.1-5.5 亿元，同比增长 57.54%-

69.9%。公司业绩上行主要系集成电路下游需求旺盛，经

营规模实现快速增长，其中特种集成电路业务保持高速

增长，持续贡献稳定利润；智能安全芯片业务盈利能力不

断改善。此外，联营企业发展迅速，贡献部分投资收益。 

2022/4/13 北方华创 2022Q1 业绩预告，北方华创发布 2022Q1 业绩预告，公司

Q1 实现营业收入微 199279.55-227748.05 万元，同比增长

40%-60%，归母净利润为 19585.22-21872.47 万元，同比增

长 170%-200%。公司业绩上行主要系下游市场需求旺盛，

公司电子工艺装备及电子元器件业务持续增长。 

2022/4/13 卓胜微 2022Q1 业绩预告，卓胜微发布 2022Q1 业绩预告，公司

Q1 实现营业收入预计为 13.3 亿元，同比增长 12.43%。Q1

公司归母净利润为 4.41 亿元-4.66 亿元，同比下滑 10.43%-

5.35%；净利润下滑主要系公司研发投入和人才储备力度

加大，经营费用上升；同时公司受供应链价格上涨及产品

结构变动的共同影响，产品毛利下行。值得关注的是卓胜

微适用于 5G NR 频段的收发模组产品 L-PAMiF 取得突破

性进展，已于品牌客户量产出货。 

2022/4/14 明微电子 2022Q1 季报，明微电子发布 2022Q1 报告，公司 Q1 营收

约为 2.6 亿元，同比增长 28.41%；归母净利润 7130.8 万

元，同比增长 8.8%。Q1 公司立足自身优势，持续加大研

发力度和市场开拓力度，受益于规模效应以及运营效率

的提升，从而实现销售规模和经济效益的稳健增长。 

2022/4/14 芯原股份 2022Q1 业绩披露，芯原微电子 Q1 营收预计同比增长

68.72% ，其中知识产权授权使用费收入同比增长 

242.72%，特许权使用费收入同比增长 55.50%，量产业务

收入同比增长 33.44%。实现归母净利润 328.37 万元，同

比扭亏为盈，归母净利润增加 7152.89 万元。扣非后净利

润为-333.41 万元，同比收窄 95.94%。 

其他 

2022/04/6 士兰微 对外（士兰集科）投资进展披露；士兰微审议通过了《关

于与大基金二期共同向士兰集科增资并签署协议暨关联

交易的议案》，公司拟与国家集成电路产业投资基金二期

共同出资 8.85 亿元增资子公司士兰集科，其中大基金二

期出资6亿元。本次增资完成后士兰集科注册资本由30.05

亿元增加为 38.28 亿元。 
 

资料来源：wind，湘财证券研究所 
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4 投资建议 

2022 年前半期供需失衡尚未缓解，助推半导体产业市场规模上行；地缘

政治冲突或加快科技产业的逆全球化进程，国产化替代进程预计提速利好国

内半导体企业。中长期 5G 手机、折叠手机、新能源汽车、物联网设备、企业

数字化转型等下游市场方兴未艾，为半导体产业带来新的增量、机遇与竞争，

半导体制造、设计龙头及上游原材料龙头企业将持续受益。建议持续关注半导

体行业，维持行业增持评级。 

5 风险提示 

研发进展不及预期；下游市场需求不及预期；上游原材料价格变动超预

期；宏观政策变化不及预期。  
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