
本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 1 

 

 

 

[Table_Title]   行业事件点评   

ST 再发涨价函，功率、模拟、MCU 景气度持续  2022 年 03 月 28 日 

[Table_Summary] 

据 OFweek 报道，继 2 月份英飞凌发布涨价函后，3 月 24 日 ST 再发调价通知

函，宣布 Q2 全线产品涨价，包括现有订单。意法半导体产品主要为功率器件、

模拟+MEMS 传感、MCU，2020 年营收占比分别为 32.1%，38.1%，29.7%。 

 功率半导体景气度无虞，无惧板块短期回调。近日功率半导体板块股价有所
回调，市场担忧原厂 MOSFET 价格下跌，而事实上当下消费类 MOSFET 价格依
旧坚挺，中高压屏蔽栅、超结 MOS 及 IGBT 依旧供不应求。就市场空间来看，
年内我国新能源汽车销量保守估计 500 万辆，单车平均 1.3 只模块，车用 IGBT
模块最低可达 650 万只，而我们统计上汽英飞凌、安森美及国内时代电气、斯达
半导等模块产量情况看，预计依旧有较大缺口。此外，22 年全球光伏装机量预将
达 230GW，若国内逆变器市占率可达 7-8 成级别，所需光伏 IGBT 国内需求可
达 50 亿元，即使英飞凌可供应 50%，国内亦留有较大缺口。 

 模拟 IC 同样高景气度，看好国产替代加速。此前手机等消费类需求偏弱，
市场一度担心模拟 IC 需求，但事实上手机模拟依旧较为缺货，需求依旧稳健。且
手机模拟 IC 有充足替代空间，目前一部 2000 元以下的手机模拟芯片价值量在 2
美金左右；而旗舰机则会飙增至 10 美金，平均市场空间至少 70 亿美金+。我们
测算 21 年国产公司在手机模拟 IC 市占率总计不到 10%。同时，当下国内模拟
IC 加速往工业、汽车等市场布局，我们看好模拟 IC“黄金赛道”长期成长。 

 MCU 渠道价格反弹，继续强调汽车工控市场机遇。春节后 MCU 渠道价格
企稳，3 月份以来部分主流中高端型号价格开始反弹，ST 等部分型号价格已接近
甚至超过前期高点，具体来看高端 M3、M4 核 MCU 涨幅较大，对应下游汽车、
工控等细分市场需求继续向好，但消费级 MCU 却略显低迷。在国际大厂缺货潮
优先保证海外客户需求的情况下，我们看好国产 MCU 公司的破局机遇。 

 投资建议：意法半导体再次发布涨价函，预示功率、模拟、MCU 等板块景

气度仍然高企，当前板块正迎来下游景气与国产替代的共振。功率板块，建议关

注士兰微、斯达半导、时代电气、闻泰科技、新洁能、东微半导、扬杰科技；模

拟板块，建议关注艾为电子、圣邦股份、思瑞浦、芯朋微、晶丰明源、力芯微等；

MCU 板块，建议关注兆易创新、中颖电子等。 

 风险提示：行业景气度波动风险；产能爬坡不及预期风险；研发及产品进展

不及预期风险 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2020A 2021E 2022E 2020A 2021E 2022E 

600460.SH 士兰微 54.13 0.05 1.08 1.15 1083 50 47 推荐 

605111.SH 新洁能 162.09 1.38 2.90 3.81 117 56 43 推荐 

688798.SH 艾为电子 167.12 0.82 1.71 2.62 204 98 64 推荐 

688508.SH 芯朋微 100.19 1.12 1.78 2.51 89 56 40 推荐 

603986.SH 兆易创新 149.82 1.87 3.50 4.65 80 43 32 推荐 

300327.SZ 中颖电子 59.96 0.75 1.19 1.67 80 50 36 推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测;（注：股价为 2022 年 3 月 28 日收盘价；新洁能、芯朋微 21 年 EPS

为实际值） 
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[Table_docReport] 相关研究 

1.芯片设计动态跟踪：MCU 渠道价格反弹，

把握汽车工控市场破局机遇 

2.电子行业点评：电子板块强势反弹，原因分

析及后市展望 

3.行业事件点评:英飞凌涨价提示，把握功率反

攻机遇 

4.2022 电子行业投资策略：汽车电子黄金十

年，国产替代砥砺前行 

5.2022 电子行业投资策略：汽车电子黄金十

年，国产替代砥砺前行 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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