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稳经济态度坚定，新能源持续偏紧 

――金属行业周报 
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[Table_Summary] 

投资要点： 

 钢铁： 

本周线螺采购量环比-15.38%，同比-34.95%；五大品种钢产量总计环比

+2.62%，同比-11.25%；社库和厂库合计环比+1.42%，同比-9.39%；钢价指

数环比小幅上涨；四大品种钢毛利环比下行。印尼突发封关导致短期原材料

价格有所抬升。短期看供应端双碳下刚性明显，临近春节下游需求较弱，2022

年稳经济政策政府表态较为坚定，需关注政策带来的需求边际变化。 

 工业金属： 

本周 LME 铜现价/长江有色铜现价环比-0.79%/-0.34%；LME 铝现价/长江有

色铝现价环比+4.04%/+3.39%。铜方面本周近期美联储表态更加鹰派利空铜

价。铝方面欧洲大型铝冶炼厂拟暂停运营市场担忧供应利好铝价。短期看国

内稳经济态度坚定，供应端只减不增，看好工业金属基本面修复。 

 新能源金属： 

锂方面，本周碳酸锂价格环比+12.25%。新能源上游原材料供需偏紧局面仍

未缓解，短期看锂价中枢将继续走高。 

 稀土： 

本周氧化镨钕/氧化镝/氧化铽价格环比+4.42%/+1.56%/+4.91%。节能电机政

策拉动稀土永磁需求叠加新能源革命下空间广阔，短期看供需偏紧格局不变

利好价格中枢走高。 

 投资建议 

钢铁：建议关注宝钢股份（600019.SH）；特钢领域的甬金股份（603995.SH）、

中信特钢（000708.SZ）；水利政策利好管材预期较明确，建议关注管材公司

新兴铸管（000778.SZ）。工业金属：建议关注嘉元科技（688388.SH）、中

国铝业（601600.SH）。新能源金属：建议关注赣锋锂业（002460.SZ）、天

齐锂业（002466.SZ）。稀土板块：建议关注北方稀土（600111.SH）、五矿

稀土（000831.SZ）。 

 风险提示 

原材料价格波动风险、下游需求不及预期风险、新冠疫情蔓延超预期风险。 
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1.本周行情回顾 

本周上证综指下跌1.65%，沪深 300指数下跌 2.39%。申万钢铁上涨 2.15%；申

万有色下跌 5.39%。子版块上，本周钢铁板块普钢涨幅较大，有色金属板块贵金

属、能源金属跌幅较低。 

图 1：本周各板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：iFinD、渤海证券 

 

图 2：本周钢铁及有色子版块涨跌幅（%） 

 
资料来源：iFinD、渤海证券 

 

个股表现上，钢铁板块：永兴铸管、金洲管道、友发集团、攀钢钒钛、中信特钢

涨幅前五，永兴材料、抚顺特钢、广大特材、海南矿业、久立特材跌幅前五；有

色板块：吉翔股份、神火股份、豪美新材、*ST 中孚、丽岛新材涨幅前五，中矿

资源、西藏珠峰、天齐锂业、盛新锂能、融捷股份跌幅前五。 
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图 3：本周钢铁板块涨跌前五个股（%） 

 

资料来源：iFinD、渤海证券 

 

图 4：本周有色板块涨跌前五个股（%） 

 
资料来源：iFinD、渤海证券 

 

 

 

2.钢铁高频数据 

2.1 供需 

本周上海终端线螺采购量 1.21 万吨，环比-15.38%，同比-34.95%。 
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图 5：本周上海终端采购量：线螺（万吨） 

 

资料来源：iFinD、渤海证券 

 

本周五大品种钢产量总计 927.86 万吨，环比+2.62%，同比-11.25%。其中螺纹

钢/线材/中厚板/热轧板/冷轧板产量分别为 280.53/130.56/129.28/305.82/81.67

万吨，环比分别为+4.24%/-0.78%/+0.33%/+3.02%/+5.00%。 

图 6：全国建材钢厂:螺纹钢/线材产量（万吨）  图 7：全国建材钢厂:中厚/热轧/冷轧产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

 

本周全国样本钢厂高炉产能利用率为 77.89，环比+2.10pct；全国样本钢厂电炉

产能利用率为 53.53%，环比-0.37pct。 
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图 8：全国样本钢厂高炉产能利用率（%）  图 9：全国样本钢厂电炉产能利用率（%） 

 

 

 
资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

 

2.2 库存 

本周钢材社会库存和钢厂库存合计为 1317.60 万吨，环比+1.42%，同比-9.39%。

其中： 

钢材社会库存 891.26 万吨，环比+1.49%，同比-2.31%。其中，螺纹钢社会库存

环比 344.00，同比+1.36%。 

钢材钢厂库存 426.34 万吨，环比+1.29%，同比-21.33%。其中，螺纹钢钢厂库

存环比+2.79%，同比-28.16%。 

图 10：螺纹钢社会库存合计（万吨）  图 11：螺纹钢钢厂库存合计（万吨） 

 

 

 
资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 
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图 12：线材社会库存合计（万吨）  图 13：线材钢厂库存合计（万吨） 

 

 

 
资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

 

图 14：热轧板社会库存合计（万吨）  图 15：热轧板钢厂库存合计（万吨） 

 

 

 
资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

 

图 16：中厚板社会库存合计（万吨）  图 17：中厚板钢厂库存合计（万吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 
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图 18：冷轧板社会库存合计（万吨）  图 19：冷轧板钢厂库存合计（万吨） 

 

 

 
资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

 

2.3 成本 

本周唐山 66%铁精粉干基含税均价为 1050 元/吨，环比+1.94%；青岛港 61.5%PB

粉矿价为 825 元/吨，环比+4.04%；青岛港 57%杨迪粉价为 695 元/吨，环比

+5.30%；日照港 65%巴西卡粉车板价 1020 元/吨，环比+5.15%；图巴朗-青岛铁

矿石运费 21.87 美元/吨，环比-4.46%；西澳-青岛铁矿石运费 9.29 美元/吨，环

比-5.01%；北方六港到港量 1213.1 万吨，环比-5.63%；澳洲和巴西合计发货量

1987.3 万吨，环比-22.23%。 

图 20：铁精粉价格:唐山(66%干基含税)（元/吨）  图 21：铁矿石价格走势（元/湿吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 
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图 22：铁矿石运费走势（美元/吨）  图 23：铁矿石到港量及发货量（万吨） 

 

 

 
资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

 

本周京唐港山西主焦煤含税价为 2600 元/吨，环比+6.12%；唐山二级冶金焦含税

价 2860 元/吨，环比+7.52%；张家港废钢市场价为 3230 元/吨，环比+3.53%；

唐山方坯 4350 元/吨，环比+1.87%。 

图 24：主焦煤和二级冶金焦价格走势（元/吨）  图 25：废钢与方坯价格走势（元/吨） 

 

 

 
资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

 

2.4 钢价 

本周钢价普涨，普钢综合价格指数为 4986 元/吨，环比+0.33%。 

分地区看，本周西南地区价格指数涨幅最大，为 5029 元/吨，环比+0.53%；其次

是华南地区价格指数，为 5043 元/吨，环比+0.46%。 
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分品种看，本周热卷价格指数涨幅最大，为 4832 元/吨，环比+1.15%；其次是冷

板价格指数，为 5388 元/吨，环比+0.44%。 

表 1：钢铁价格指数汇总表（元/吨） 

  本周价格 周变动 月变动 年变动 

综合 4986  +0.33% +0.33% +0.33% 

分地区 

华东 5015  +0.45% +0.45% +0.45% 

华南 5043  +0.46% +0.46% +0.46% 

华北 4903  +0.14% +0.14% +0.14% 

中南 4955  +0.02% +0.02% +0.02% 

东北 4900  +0.14% +0.14% +0.14% 

西南 5029  +0.53% +0.53% +0.53% 

西北 5032  -0.07% -0.07% -0.07% 

分品种 

螺纹 4766  +0.34% +0.34% +0.34% 

线材 5097  +0.17% +0.17% +0.17% 

中厚 4999  -0.79% -0.79% -0.79% 

热卷 4832  +1.15% +1.15% +1.15% 

冷板 5388  +0.44% +0.44% +0.44% 

资料来源：iFinD、渤海证券 

 

2.5 盈利 

据我们测算，本周热轧卷板 / 冷轧卷板 / 螺纹钢 / 中 厚板毛利分别为

+641/-298/-135/-244 元/吨，环比分别为-95/-51/-86/-122 元/吨；毛利率分别为

12.38%/-6.04%/-3.20%/-5.49% ， 环 比 分 别 为

-1.84pct/-0.98pct/-2.04pct/-2.75pct。 

图 26：吨钢毛利测算（元/吨）  图 27：吨钢毛利率测算（%） 

 

 

 
资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 



                                       行业周报 

请务必阅读正文之后的声明                                                           13 of 20 

 

 

3.重要工业金属高频数据 

3.1 铜 

本周现货中国铜冶炼厂粗炼费为 62 美元/干吨，环比持平，精炼费为 6.2 美分/磅，

环比持平。 

图 28：铜精矿粗炼费(TC)（美元/吨）  图 29：铜精矿精炼费(RC)（美分/磅） 

 

 

 
资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

 

本周 LME 铜现货价、长江有色铜现货价分别为 0.96 万美元/吨、6.98 万元/吨，

环比分别为-0.79%/-0.34%；本周 LME 铜库存、SHFE 铜库存分别为 8.48 万吨、

0.69 万吨，环比分别为-4.69%/-1.79%。 

图 30：LME 铜现价（美元/吨）及长江有色铜现价（元/吨）  图 31：LME 铜及 SHFE 铜库存（吨） 
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资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

 

3.2 铝 

本周 LME 铝现货结算价、长江有色铝现货价分别为 0.29 万美元/吨、2.11 万元/

吨，环比+4.04%/+3.39%；本周 LME 铝、SHFE 铝库存分别为 91.69 万吨、20.80

万吨，环比-2.38%/-9.99%。 

图 32：LME 铝现价（美元/吨）及长江有色铝现价（元/吨）  图 33：LME 铝及 SHFE 铝库存（吨） 

 

 

 
资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

 

4.贵金属高频数据 

本周 COMEX 活跃黄金合约收盘价为 1797 美元/盎司、SHFE 活跃黄金合约收盘

价 368 元/克，环比分别为-1.86%、-1.75%；COMEX 活跃白银合约收盘价为 22

美元/盎司、SHFE 活跃白银合约收盘价 4613 元/克，环比分别为-4.13%、

-5.47%。 
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图 34：COMEX 金价（美元/盎司）及 SHFE 金价（元/克）  图 35：OMEX 银价（美元/盎司）及 SHFE 银价（元/千克） 

 

 

 

资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

 

截止 1 月 4 日，COMEX 黄金总持仓量为 50.27 万张，环比-1.22%；COMEX 白

银总持仓量为 13.95 万张，环比-1.22%。 

图 36：COMEX 黄金总持仓（张）  图 37：OMEX 白银总持仓（张） 

 

 

 

资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

 

5.重要稀有金属高频数据 

5.1 新能源金属 

锂方面：本周国产 99.5%电池级碳酸锂价格为 31.15 万元/吨，环比+12.25%；本

周国产电池级氢氧化锂价格未更新。 
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钴方面：本周上海金属网 1#钴价格未更新。 

图 38：电池级碳酸锂价格走势（万元/吨）  图 39：电池级氢氧化锂价格走势（万元/吨） 

 

 

 
资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

 

图 40：国内钴均价（万元/吨）  图 41：LME 镍现货结算价（万美元/吨） 

 

 

 
资料来源：iFinD、渤海证券  资料来源：iFinD、渤海证券 

 

5.2 稀土及小金属 

本周代表性稀土品种价格上，轻稀土氧化镨钕价格 88.50 万元/吨，环比+4.42%；

重稀土氧化镝、氧化铽价格分别为 293.5 万元/吨、1175 万元/吨，环比分别为

+1.56%、+4.91%。 

表 2：稀土价格汇总表（元/吨） 

  本周价格(万吨) 周变动 月变动 年变动 

轻稀土 氧化镧 0.875  0.00% 0.00% 0.00% 
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氧化铈 0.915  0.00% 0.00% 0.00% 

氧化钕 97.50  +5.41% +5.41% +5.41% 

氧化镨 90.00  0.00% 0.00% 0.00% 

氧化镨钕 88.50  +4.42% +4.42% +4.42% 

氧化铕 19.50  0.00% -76.99% -76.99% 

重稀土 

氧化钆 47.50  +3.83% +3.83% +3.83% 

氧化铽 1175  +4.91% +4.91% +4.91% 

氧化镝 293.5  +1.56% +1.56% +1.56% 

氧化钇 7.750  0.00% 0.00% 0.00% 

资料来源：iFinD、渤海证券 

 

小金属中，钨精矿环比持平，APT 上涨 0.87%，海绵钛环比持平，海绵锆环比

持平，1#镁锭上涨 6.12%。 

表 3：部分小金属价格汇总表（万元/吨） 

 本周价格 周变动 月变动 年变动 

钨精矿 11.00 0.00% 0.00% 0.00% 

APT 17.30 +0.87% +0.87% +0.87% 

海绵钛 8.00 0.00% 0.00% 0.00% 

海绵锆 22.50 0.00% 0.00% 0.00% 

1#镁锭 5.20 +6.12% +6.12% +6.12% 

资料来源：iFinD、渤海证券 

 

6.重要公司公告 

表 4：本周钢铁公司重要公告 

上市公司 时间 公告内容 

包钢股份 2022-01-08 

内蒙古包钢钢联股份有限公司与中国北方稀土（集团）高科技股份有限公司续签《稀

土精矿供应合同》，拟自 2022 年 1 月 1 日起双方稀土精矿销售价格调整为不含税

26887.20 元/吨（干量，REO=51%），REO 每增减 1%，不含税价格增减 527.2 元/吨（干

量），稀土精矿 2022 年交易总量不超过 23 万吨（干量，REO=50%）。 

攀钢钒钛 2022-01-07 

预计 2021 年度归属于上市公司股东的净利润与上年同期（调整后）相比增幅为

236.03%～262.29%；扣除非经常性损益后的净利润与上年同期（调整后）相比增幅

为 246.40%～273.47%。 

三钢闽光 2022-01-07 
预计 2021 年度归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比增幅为 57.13%；扣除非

经常性损益后的净利润与上年同期（调整后）相比增幅为 57.91%。 

资料来源：iFinD、渤海证券 

 

表 5：本周有色金属公司重要公告 
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上市公司 时间 公告内容 

北方稀土 2022-01-08 

稀宝通用通过在产权交易中心公开挂牌，确认北京龙凯国际进出口有限公司（以下简

称北京龙凯）为最终增资方。公司与北京龙凯签订了《增资协议》，并于近期完成了

工商变更登记。至此，稀宝通用引入战略投资者对其增资事项全部完成。 

北方稀土 2022-01-08 

中国北方稀土（集团）高科技股份有限公司本次与关联方内蒙古包钢钢联股份有限公

司签订《稀土精矿供应合同》，稀土精矿价格拟自 2022 年 1 月 1 日起调整为不含税

26,887.20 元/吨（干量，REO=51%），REO 每增减 1%，不含税价格增减 527.20 元/

吨（干量），稀土精矿 2022 年交易总量不超过 23 万吨（干量，折 REO=50%），2022

年此项日常关联交易总金额预计不超过人民币 70 亿元（含税）。双方约定，每季度可

根据稀土市场产品价格波动情况协商调整稀土精矿交易价格，如遇稀土市场产品价格

发生较大波动，稀土精矿交易价格随之浮动。一个季度内稀土市场产品价格平稳，稀

土精矿交易价格不做调整。如稀土精矿关联交易价格调整，相应调整稀土精矿关联交

易总金额。 

大地熊 2022-01-08 
因大股东资金需求，高新金通安益拟通过集中竞价交易和大宗交易方式减持股份数量

不超过 1,200,000 股，即不超过公司股份总数的 1.50%。 

华峰铝业 2022-01-08 

预计 2021 年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比增加 72.69%到

104.82%；预计 2021 年度实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润与

上年同期相比增加 81.22%到 116.16%。 

正海磁材 2022-01-06 预计公司 2021 年归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比增加 90%-120%。 

云海金属 2022-01-06 

预计 2021 年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比增加 105.13%到

137.95%；预计 2021 年度实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润与

上年同期相比增加 88.23%到 123.25%。 

大地熊 2022-01-05 

预计 2021 年年度实现归属于母公司所有者的净利润与上年同期相比增加 174.42%到

206.76%。预计 2021 年年度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润

与上年同期相比增加 271.24%到 320.73%。 

金力永磁 2022-01-04 
预计 2021 年年度实现归属于母公司所有者的净利润与上年同期相比增加 65%到

100%。 

资料来源：iFinD、渤海证券 

 

7.重要行业新闻 

表 6：本周钢铁行业重要新闻 

时间 新闻内容 

2022-01-06 

美联储公布 12 月 FOMC 会议纪要，保持现有的政策利率，同时将缩减债券购买计划的速度翻倍至每

月 300 亿美元。点阵图显示，三分之二的委员认为 2022 年至少加息三次，2023 和 2024 年将分别加息

三次和两次。 

资料来源：iFinD、渤海证券 

 

表 7：本周有色金属行业重要新闻 

时间 新闻内容 
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2022-01-06 

美联储公布 12 月 FOMC 会议纪要，保持现有的政策利率，同时将缩减债券购买计划的速度翻倍至每

月 300 亿美元。点阵图显示，三分之二的委员认为 2022 年至少加息三次，2023 和 2024 年将分别加息

三次和两次。 

2022-01-05 

为加快推动有色金属这一支撑云南经济发展的重要支柱产业实现新发展，云南省工业和信息化厅研究

制定的《云南省全链条重塑有色金属及新材料产业新优势行动计划》（2021 年—2023 年）（以下简称《行

动计划》，已正式印发。按照《行动计划》提出的目标任务，到 2023 年，云南全省有色金属产业原料

自给率（含省外自有资源）要达到 50%以上，10 种有色金属产量突破 900 万吨，省内就地初级加工转

化率达到 45%以上，单位有色金属产品创造产值达到全国平均水平的 70%以上，智能化、集约化、绿

色化发展水平有效提升，全要素生产率和产品质量明显提高，企业核心竞争力显著增强，主营业务收

入突破 5000 亿元，支柱产业地位进一步巩固。 

2022-01-04 
宜阳县举行第三期“三个一批”活动暨重大项目集中开工仪式，集中签约、开工、投产 15 个项目，涉

及航空航天、智能装备制造、新材料、乡村振兴等新兴产业，总投资 130.5 亿元。 

资料来源：iFinD、渤海证券 

 

8.风险提示 

原材料价格波动风险。若上游原材料价格大幅波动，或引起金属价格波动，对行

业供需关系和竞争格局造成影响。 

下游需求不及预期风险。若各种金属下游需求不及预期，则相关企业盈利存在波

动风险。 

新冠疫情蔓延超预期风险。若新冠疫情超预期蔓延，或对宏观经济造成影响进而

影响相关企业盈利。 
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投资评级说明： 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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