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——电力行业周报（20201212） 

 川财周观点 

12 月 10 日，在 2020 中国光伏行业年度大会上，国家能源局新能源和可再生

能源司副司长任育之表示，预计 2020 年全国新增光伏装机约 35GW，保持全球

第一。在度电成本持续下降的同时，光伏利用率也再创新高。目前国家发展改

革委和能源局正在测算“十四五”“十五五”时期光伏发电的目标。从目前的

发展情况看，“十四五”的光伏发电需求将远高于“十三五”。为此，有必要进

一步调动光伏制造企业、光伏发电企业等主体的积极性。为此，必须调动国务

院各个部门、各个行业甚至全社会的力量，有必要调动各级地方政府、光伏制

造企业、光伏发电企业包括电网公司、传统能源企业的积极性，共同转型。 

对于光伏行业，我们提出三点推荐逻辑：一是我国具备光伏行业全产业链制造

优势，硅料、硅片、电池片、组件环节在全球市占率排名第一，行业龙头具备

定价权；二是当前光伏行业在许多国家和地区已经成为最廉价的能源形式，目

前在我国也已初步实现平价，光伏产业到达了依靠自身经济型发展的阶段；三

是当前光伏发电量在我国乃至全球范围内占总发电量比例仅为个位数，行业成

长空间广阔。 

 市场表现 

本周公用事业指数下跌 0.51%，电力行业指数下跌 1.37%，沪深 300 指数上涨

1.71%。各子板块中，火电指数下跌 2.64%，水电指数块下跌 0.96%。个股方面，

周涨幅前三的公司为：天富能源（ 600509.SH,25.45% ），惠天热电

（000692.SZ,7.64%），广州发展（600098.SH,1.99%）；周跌幅前三的公司为：

国投电力（600886.SH,-9.00%），绿色动力（601330.SH,-8.38%），联美控股

（600167.SH,-7.84%）。 

 行业动态 

国家能源局印发电力现货市场信息披露办法（暂行）：国家能源局日前印发了

《电力现货市场信息披露办法（暂行）》的通知。信息坡露主体包括发电企业、

售电公司、电力用户、电网企业和市场运营机构。电力现货市场信息分为公众

信息、公开信息、私有信息和依申请披露信息四类。 

 公司公告 

中来股份（300393）：公司控股子公司泰州中来光电科技有限公司（以下简称

“泰州中来”）于近期在 N 型单晶电池量产效率方面取得了重大进展，泰州中

来生产的 TOPCon 电池量产转换效率已达到 24.5%，这是国内最高的量产效率。 

 风险提示：电力需求不及预期；煤炭价格大幅上涨；来水不及预期等。 
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一、每周观点 

12 月 10 日，在 2020 中国光伏行业年度大会上，国家能源局新能源和可再生

能源司副司长任育之表示，预计 2020 年全国新增光伏装机约 35GW，保持全球

第一。在度电成本持续下降的同时，光伏利用率也再创新高。目前国家发展改

革委和能源局正在测算“十四五”“十五五”时期光伏发电的目标。从目前的

发展情况看，“十四五”的光伏发电需求将远高于“十三五”。为此，有必要进

一步调动光伏制造企业、光伏发电企业等主体的积极性。为此，必须调动国务

院各个部门、各个行业甚至全社会的力量，有必要调动各级地方政府、光伏制

造企业、光伏发电企业包括电网公司、传统能源企业的积极性，共同转型。 

中国光伏行业协会副理事长兼秘书长王勃华指出，到“十三五”末，全国光伏

累计装机约 240GW，是“十二五”末的 5.6 倍。从制造端看，多晶硅价格下降

24.9%，硅片、电池、组件价格下降 50%以上，系统造价也下降了 47.2%。“目

前光伏基本实现发电侧平价上网，与政策、价格都是分不开的。”放眼全球，

光伏在许多国家和地区已经成为最廉价的能源形式。王勃华表示，到 2025 年，

预计可再生能源在新增发电装机中的占比将达到 95%，其中光伏在所有可再生

能源新增装机的占比会超过 60%。他预计，从 2021 到 2025 年，全球年均新增

装机 222-287GW，市场空间巨大。“从中国市场看，‘十四五’一般预计国内年

均新增光伏装机 70GW，乐观预计可以达到 90GW。”。 

对于光伏行业，我们提出三点推荐逻辑：一是我国具备光伏行业全产业链制造

优势，硅料、硅片、电池片、组件环节在全球市占率排名第一，行业龙头具备

定价权；二是当前光伏行业在许多国家和地区已经成为最廉价的能源形式，目

前在我国也已初步实现平价，光伏产业到达了依靠自身经济型发展的阶段；三

是当前光伏发电量在我国乃至全球范围内占总发电量比例仅为个位数，行业成

长空间广阔。 

二、市场表现 

本周公用事业指数下跌 0.51%，电力行业指数下跌 1.37%，沪深 300 指数上涨

1.71%。各子板块中，火电指数下跌 2.64%，水电指数块下跌 0.96%。 

 

图 1： 公用事业行业本周涨幅排名 12/28  图 2： 上周行业表现 
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资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 3： 本周各个板块周涨跌幅  图 4： 板块市盈率（TTM） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%  资料来源：Wind，川财证券研究所，上周五收盘数据，单位：倍 

 

三、行业动态 

 湖北十四五建议：构建能源生产、输送、使用和储能协调互补的智慧能源

系统：12 月 10 日，湖北省政府发布了《中共湖北省委关于制定全省国民

经济和社会发展第十四个五年规划和二〇三五年远景目标的建议》，建议

中提到：提高能源安全保障能力。落实能源安全新战略，努力打造全国电

网联网枢纽、全国天然气管网枢纽、“两湖一江”煤炭物流枢纽。建设一批

大型支撑电源，有序发展新能源和可再生能源。建设坚强智能电网，优化

输送通道布局，争取提高三峡电能湖北消纳比例，提升城市供电能力。加

快油气产供储销体系和煤炭输送储配体系建设。构建能源生产、输送、使

用和储能协调互补的智慧能源系统。（北极星电力网） 

 广东珠海：推动风能与其他能源互补发电及储能系统示范应用：日前广东

珠海市农业局在回复人大代表《关于推广利用绿色能源，将绿色能源科技

-7

-6

-5

-4

-3

-2

-1

0

1

2

食
品
饮
料

休
闲
服
务

电
气
设
备

钢
铁

采
掘

综
合

医
药
生
物

化
工

纺
织
服
装

机
械
设
备

电
子

公
用
事
业

建
筑
材
料

建
筑
装
饰

计
算
机

农
林
牧
渔

轻
工
制
造

汽
车

国
防
军
工

有
色
金
属

银
行

房
地
产

商
业
贸
易

家
用
电
器

通
信

交
通
运
输

传
媒

非
银
金
融

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

电力 沪深300

-5.0

-4.0

-3.0

-2.0

-1.0

0.0

0

10

20

30



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 

6/10 

融入乡村振兴战略的建议》时表示，强力建议各区村庄推广户用太阳能热

水器，因地制宜开发利用风电，推动风能与其他能源互补发电及储能系统

示范应用。（北极星电力网） 

 国家能源集团与华能、浙能等八家单位就 2021 年度煤炭产运需衔接签订

协议：12 月 8 日上午，2021 年度全国煤炭交易会暨中国太原煤炭交易大

会在太原开幕，国家能源集团总经理刘国跃参加会议，并现场见证了煤炭

产业上下游企业签订 7.4亿吨中长期合同。（北极星电力网） 

 黄埔发电厂 6号燃煤发电机组关停：11月 30日 12时，黄埔发电厂 6号燃

煤发电机组如期关停。黄埔发电厂位于穗东街道庙头村，筹建于 1973年，

1978年第一台 125MW燃油机组投产，1990年 6台机组全部建成，共安装

有 4 台国产 125MW燃油机组和 2 台国产 300MW燃煤机组，总装机容量

1100MW。（北极星电力网） 

 全国首个获得核准批复的等容量替代煤电项目开工：12月 9日，华能上海

石洞口第一电厂 2×65 万千瓦等容量煤电替代项目举行开工仪式。据悉，

华能石洞口第一电厂位于上海市宝山区盛石路，是上海第一家超百万容量

火力发电厂。现计划在原有机组的场地上，等容量减煤量替代建设 2×65

万千瓦高参数、高效率、低排放、二次再热超超临界燃煤机组，这是全国

首个获得核准批复的等容量替代煤电项目，被列入上海市重大工程建设项

目，计划于 2022 年内完成关停、投产衔接等各项工作。（北极星电力网） 

 交通部：建设基于分布式光储系统的高速公路智慧能源服务平台：12月 4

日，交通运输部印发《关于招商局集团有限公司开展集装箱码头智能化升

级改造等交通强国建设试点工作的意见》，其中在基于绿色能源的智慧高

速公路关键技术研究与应用提到，开展高速公路绿色能源建设模式与技术

规范研究，制定高速公路路侧光伏工程技术规范，探索建立绿色能源全生

命周期管理机制。开展绿色能源综合服务模式与市场化电力交易盈利模式

研究，建设基于分布式光储系统的高速公路智慧能源服务平台，促进绿色

能源发用电产业一体化发展。（北极星电力网） 

 "华龙一号"福清核电 6号机组 500kV 倒送电成功：12 月 7 日，华龙一号

示范工程福清核电 6号机组 500kV倒送电工作顺利完成，为即将开始的冷

试、热试等重要工作提供了可靠而稳定的电源保证，更为机组后期运行、

厂内各系统用电提供了强有力的保障。（北极星电力网） 

 国家能源局印发电力现货市场信息披露办法（暂行）：国家能源局日前印

发了《电力现货市场信息披露办法（暂行）》的通知。信息坡露主体包括发

电企业、售电公司、电力用户、电网企业和市场运营机构。电力现货市场
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信息分为公众信息、公开信息、私有信息和依申请披露信息四类。（北极星

电力网） 

 

四、煤炭周数据 

CCI5500 动力煤价格指数周环比上升，秦皇岛港煤炭周平均库存周环比下降。 

 动力煤价格：CCI5500 动力煤价格指数周平均价格为 639 元/吨，周环比上

升 8元/吨；环渤海动力煤价格指数为 574 元吨，周环比上升 4元/吨。 

 主要港口煤炭周平均库存：秦皇岛港 508 万吨，周环比上升 4万吨；曹

妃甸港 279 万吨，周环比下降 5万吨；广州港 256 万吨，周环比上升 15

万吨。 

 

图 5： CCI5500 动力煤及环渤海动力煤价格指数  图 6： 主要港口煤炭周平均库存 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

五、公司动态 

5.1 股价表现 

个股方面，周涨幅前三的公司为：天富能源（600509.SH,25.45%），惠天热电

（000692.SZ,7.64%），广州发展（600098.SH,1.99%）；周跌幅前三的公司为：

国投电力（600886.SH,-9.00%），绿色动力（601330.SH,-8.38%），联美控股

（600167.SH,-7.84%）。 

 

表格 1. 涨跌幅前十 
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涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

600509.SH 天富能源 25.45  600886.SH 国投电力 -9.00  

000692.SZ 惠天热电 7.64  601330.SH 绿色动力 -8.38  

600098.SH 广州发展 1.99  600167.SH 联美控股 -7.84  

600023.SH 浙能电力 0.55  000791.SZ 甘肃电投 -7.53  

600131.SH 国网信通 0.34  600011.SH 华能国际 -7.47  

600758.SH 辽宁能源 0.00  600864.SH 哈投股份 -7.32  

600868.SH 梅雁吉祥 -0.32  000531.SZ 穗恒运 A -6.89  

600900.SH 长江电力 -0.55  600505.SH 西昌电力 -6.82  

000601.SZ 韶能股份 -1.69  000883.SZ 湖北能源 -6.75  

000037.SZ 深南电 A -1.85  600726.SH 华电能源 -6.69  

资料来源：Wind, 川财证券研究所，单位：% 

 

5.2 公司公告 

 中来股份（300393）：公司控股子公司泰州中来光电科技有限公司（以下简

称“泰州中来”）于近期在 N型单晶电池量产效率方面取得了重大进展，具

体情况如下：泰州中来生产的 TOPCon 电池量产转换效率已达到 24.5%，这

是国内最高的量产效率。公司运用了新一代 J-TOPCon 2.0 技术，该技术

使用了全球领先的 POPAID 工艺技术，相较于采用 LPCVD 的 TOPCon1.0 技

术，J-TOPCon2.0 技术工序少、无绕镀、镀膜厚度可实现±0.1 纳米可控，

可获得更高的转换效率和良率。 
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风险提示 

电力需求不及预期 

全社会电力总需求下降，将导致发电企业整体收入下降。  

煤炭价格大幅上涨 

煤炭价格若大幅上涨，火电企业成本将上升，企业盈利将下降。 

主要流域来水情况不及预期 

若水电站所在的流域来水不及预期，水电企业业绩将下降。 
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