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数据点评 

2023 年 1-10 月招标规模同降 18.1%。据我们统计，2023年 1-10月风电招标规模达 65.34GW，同降18.1%，其中海风

招标规模 6.79GW，同降 46.8%。10 月风电招标规模达 3.71GW，同降 3.0%，环降 49.2%，本月新增海风招标 0.2GW，同

降 88%，环降 30%。 

国电投 16GW海风框架集采公示中标候选人，价格在2578 元/KW-3400 元/KW 之间。10 月 24 日，国家电力投资集团有

限公司 16GW 海上风机框架集采中标候选人公示。公告显示，共有 8 家整机商预中标，其中东方电气共中标 2.85GW；

明阳智能共中标 2.75GW；中船海装共中标 2.55GW，中车株洲所共中标 2.45GW；远景能源共中标 2.4GW；金风科技共

中标 1.5GW；电气风电共中标 1.3GW；运达股份共中标 200MW。通过梳理，整机商投标折合单价在 2577.7 元/kW-3400

元/kW 之间。值得注意的是，此前报价最低的 2100 元/KW 并未中标。 

10 月陆风加权平均中标价格环比提升 0.09%。据我们统计，2023年 10月陆风机组（不含塔筒）加权平均中标价格为

1580 元/KW，环比提升 0.09%。2023 年 1-10 月各家整机厂陆风机组加权平均中标价格在 2048 元/KW-1511元/KW 区间，

其中中标规模排名前三的企业金风科技、远景能源、运达股份的中标均价分别为 1678 元/KW、1559 元/KW、1598 元

/KW。 

截至 10 月，海风中标均价 3707 元/KW。据我们统计，2023 年国内已有 13 个平价海风项目公布招标价格，其中含塔

筒机组中标/预中标均价在 3707 元/KW。 

截至 10 月，2023 年金风科技、远景能源、运达股份合计中标规模位列前三。据我们统计，2023 年 1-10 月金风科技、

远景能源、运达股份陆风中标规模位列前三，分别为 12921MW、9570MW、9060MW，份额分别达 22%、16%、15%。明阳智

能、远景能源、金风科技中标海风规模分列前三，分别为 2326MW、1311MW、1000MW，份额分别为 31%、18%、14%。2023

年 1-10 月金风科技、远景能源、运达股份合计中标规模位列前三，分别为 13921MW、10881MW、9310MW，份额分别达

21%、16%、14%。 

2023 年 1-10 月共有 7.03GW 海缆项目完成招标。据我们统计，2023年 1-10月共有七家海缆企业有项目中标，分别为

中天科技、东方电缆、亨通光电、汉缆股份、宝胜海缆、起帆海缆、万达海缆，中标金额分别为 43 亿元、21 亿元、

8.8 亿元、5.0 亿元、4.5 亿元、2.1 亿元、1.7 亿元，中标份额分别为 50%、24%、10%、6%、5%、2%、2%。 

 
投资建议 
“十四五”各省规划海风总新增规模为 53GW，2021&2022 年合计并网规模达 20GW，2023-2025 年累计新增规模将至少
达 33GW，海风装机增长高确定性。推荐关注：1）深度受益于海风逻辑的塔筒环节与海缆环节；2）新技术新趋势：a）
随深远海发展，锚链需求随漂浮式风电应用释放；b）大型化下，液压变桨将替代电变桨；3）2H23 陆风排产加速，业
绩确定性强的零部件龙头。重点推荐标的：泰胜风能、东方电缆、海力风电、时代新材、盘古智能（完整推荐组合详
见报告正文） 

风险提示 
经济环境及汇率波动；大宗商品价格波动风险；疫情反复造成全球经济复苏低于预期的风险 
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1、2023 年 1-10 月招标规模同降 18.1% 

2023 年 1-10 月招标规模同降 18.1%。据我们统计，2023年 1-10月风电招标规模达 65.34GW，同降18.1%，其中海风

招标规模 6.79GW，同降 46.8%。10 月风电招标规模达 3.71GW，同降 3.0%，环降 49.2%，本月新增海风招标 0.2GW，同

降 88%，环降 30%。 

图表1：历史招标数据统计 

 

来源：金风科技官网，中国招标投标公共服务平台，国金证券研究所 

国电投 16GW 海风框架集采公示中标候选人，价格在 2578 元/KW-3400 元/KW 之间。10 月 24 日，国家电力投资集团有

限公司 16GW 海上风机框架集采中标候选人公示。公告显示，共有 8 家整机商预中标，其中东方电气共中标 2.85GW；

明阳智能共中标 2.75GW；中船海装共中标 2.55GW，中车株洲所共中标 2.45GW；远景能源共中标 2.4GW；金风科技共

中标 1.5GW；电气风电共中标 1.3GW；运达股份共中标 200MW。通过梳理，整机商投标折合单价在 2577.7 元/kW-3400

元/kW 之间。值得注意的是，报价最低的 2100 元/KW 并未中标。 
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图表2：国电投 16GW海风框架集采中标候选人 

 

来源：风芒能源，国金证券研究所 

 

2、10 月陆风加权平均中标价格企稳小幅回升 

10 月单机 5MW 及以上的陆风机组招标占比达 100%。据 CWEA 统计，2022 年国内新增陆风机组平均单机容量为 4.3MW。

据我们统计，2023 年单机容量 5MW 及以上的陆风机组招标占比进一步提升，截至 10 月末，占比达 89%，其中 10月单

月占比达 100%，大型化趋势明显。 



行业月报 

 

敬请参阅最后一页特别声明 5 
 

扫码获取更多服务 

图表3：5MW 以上的机组招标占比提升  图表4：历年中国新增陆上风电机组平均单机容量（MW） 

 

 

 

来源：中国招标投标公共服务平台，国金证券研究所  来源：CWEA，国金证券研究所 

据我们统计，2023 年 10 月陆风机组（不含塔筒）加权平均中标价格为 1580 元/KW，环比提升 0.09%。 

图表5：分机型中标价格（单位：元/KW）  图表6：2022 年以来加权平均中标价格（单位：元/KW） 

 

 

 

来源：中国招标投标公共服务平台，国金证券研究所  来源：中国招标投标公共服务平台，国金证券研究所（假设 2023 年起塔筒价格

为 300 元/KW） 

据我们统计，2023 年 1-10 月金风科技、远景能源、运达股份陆风中标规模位列前三，分别为 12921MW、9570MW、9060MW，

份额分别达 22%、16%、15%。 

图表7：2023 年 1-10 月各整机厂陆风中标情况（MW） 

 

来源：中国招标投标公共服务平台，国金证券研究所 
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图表8：2023 年 1-10 月中标规模分布 

 

来源：中国招标投标公共服务平台，国金证券研究所 

据我们统计，2023 年 1-10 月各家整机厂陆风机组加权平均中标价格在 2048 元/KW-1511 元/KW 区间，其中中标规模

排名前三的企业金风科技、远景能源、运达股份的中标均价分别为 1678 元/KW、1559 元/KW、1598 元/KW。 

图表9：2023 年 1-10 月整机厂陆风机组加权平均中标价格（元/KW） 

 

来源：中国招标投标公共服务平台，国金证券研究所 
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图表10：2023 年 1-10 月整机厂陆风机组分机型加权平均中标价格（元/KW） 

 

来源：中国招标投标公共服务平台，国金证券研究所 

 

图表11：2023 年 1-10 月整机厂陆风机组分机型中标规模（MW） 

 

来源：中国招标投标公共服务平台，国金证券研究所 

 

3、2023 年 1-10 月共有 7.38GW 海风项目公布中标整机商 

据我们统计，截至 10 月末，2023 年已有 7.38GW 海风项目公布中标整机商，其中，明阳智能、远景能源、金风科技中

标海风规模分列前三，分别为 2326MW、1311MW、1000MW，份额分别为 31%、18%、14%。 

 

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

金风科技 远景能源 运达股份 三一重能 明阳智能 中车风电 东方电气 中国海装 电气风电 联合动力 华锐风电 哈电风能

小于4MW 4-5（不含）MW 5MW+（含5MW）

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

金风科技 远景能源 运达股份 三一重能 明阳智能 中车风电 中国海装 东方电气 电气风电 联合动力 哈电风能

＜4MW 4-5MW（含4MW，不含5MW） ≥5MW



行业月报 

 

敬请参阅最后一页特别声明 8 
 

扫码获取更多服务 

图表12：2023 年 1-10 月，共计 7.38GW 海风项目开标  图表13：2023 年 1-10 月，各整机商中标平价海风项目

规模分布 

 

 

 

来源：中国招标投标公共服务平台，国金证券研究所  来源：中国招标投标公共服务平台，国金证券研究所 

据我们统计，2023 年国内已有 13 个平价海风项目公布招标价格，其中含塔筒机组中标/预中标均价在 3707 元/KW。 

0

500

1000

1500

2000

2500

明阳智能远景能源金风科技东方电气中国海装电气风电运达股份中车风电

广东 江苏 福建 山东 浙江 辽宁 海南 天津 广西

31%

18%
14%

12%

11%

8%

3%3%

明阳智能 远景能源 金风科技 东方电气

中国海装 电气风电 运达股份 中车风电



行业月报 

 

敬请参阅最后一页特别声明 9 
 

扫码获取更多服务 

图表14：平价海风项目机组中标价格（元/KW） 

省份 项目名称 开标时间 
招标总容量

（MW） 
投标企业 投标单价（元/KW） 

福建 漳浦六鳌海上风电场二期项目 2023.1.06 

100 

金风科技 3803 

东方电气 3921 

电气风电 3744 

200 

金风科技 3701 

东方电气 3647 

电气风电 4056 

山东 
国华投资山东国华时代投资发展有限公司

半岛南 U2 场址600MW 海上风电项目 
2023.2.20 600 

明阳智能 3597 

远景能源 3611 

广东 

中广核惠州港口二 PB海上项目 2023.2.07 300 

明阳智能 4372 

金风科技 4508 

远景能源 4280 

中广核惠州港口二 PA海上项目 2023.2.07 

240 

明阳智能 4372 

远景能源 4006 

金风科技 4354 

210 

远景能源 4109 

明阳智能 4452 

东方电气 3842 

海南 
海南东方 CZ8场址50万千瓦海上风电项

目 
2023.3.1 500 

明阳智能 3737 

东方电气 3554 

浙江 华能岱山 1 号海上风电项目 
2023.3.27 51 远景能源 3580 

2023.4.11 255 电气风电 3768 

辽宁 大连市庄河海上风电场址V项目 2023.4.24 250 

运达股份 3527 

金风科技 3863 

远景能源 3664 

山东 
山东海卫半岛南 U场址450MW 海上风电项

目风力发电机组设备（含塔筒） 
2023.4.24 450 

中车风电 3364 

明阳智能 3523 

辽宁 山东能源渤中海上风电项目 2023.4.17 400 
中国海装 3200 

金风科技 3367 

天津 三峡能源天津南港海上风电示范项目 2023.8.9 204 东方电气 3360  

江苏 江苏大丰 800MW 海上风电项目 2023.8.9 800 金风科技 3854  

海南 华能海南分公司临高海上风电场项目 2023.9.11 600 明阳智能 3527  

海南 大唐海南儋州 120万千瓦海上风电项目 2023.9.10 600 东方电气 3698  

含塔筒机组中标均价（元/KW）  3707   
 

来源：中国招标投标公共服务平台，国金证券研究所（除标注的不含塔筒项目之外，其余中标机组价格均含塔筒） 
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图表15：风机企业含塔筒海风机组中标/预中标均价（元/KW）  

 

来源：中国招标投标公共服务平台，国金证券研究所 

据我们统计，2023 年 1-10 月金风科技、远景能源、运达股份合计中标规模位列前三，分别为 13921MW、10881MW、

9310MW，份额分别达 21%、16%、14%。 

图表16：2023 年 1-10 月各整机厂陆风+海风中标情况（MW） 

 

来源：中国招标投标公共服务平台，国金证券研究所 
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图表17：2023 年 1-10 月陆风+海风中标规模分布 

 
来源：中国招标投标公共服务平台，国金证券研究所 

据我们统计，2023 年 1-10 月共有 10.8GW 海风项目完成核准，其中 10 月有 0.7GW 海风项目完成核准。 

图表18：2023 年月度海风核准规模（GW） 

 
来源：每日风电，国金证券研究所 

 

4、 2023 年 1-10 月共有 7.03GW 海缆完成招标 

据我们统计，2023 年 1-10 月共有 7.03GW 海缆项目完成招标，其中 10 月三峡能源广东漂浮式风机 35KV 动态缆完成
招标，东方电缆招标。  
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图表19：2023 年 1-10 月已完成招标的海缆项目 

序号 项目名称 
送出缆

（kV） 

集电缆

（kV） 

项目规模

（MW） 

离岸距离

（km） 

送出缆

（亿元） 

集电缆

（亿元） 

价格是否

含敷设 

送出缆中标

企业 

集电缆中标

企业 

1 
广东公司湛江徐闻海上风电场

300MW 增容项目 
220 66 300 28 2.17 不含 亨通光电 亨通光电 

2 
中广核惠州港口二 PA（南区）海

上项目 
220 

66 240 22 

9.68 

含 中天科技 中天科技 

3 
中广核惠州港口二 PA（北区）海

上项目 
66 210 22 含 中天科技 中天科技 

4 
海南东方 CZ8 场址 50 万千瓦海上

风电项目 
220 66 500 19 1.91 1.495 不含 宝胜海缆 汉缆股份 

5 
三峡能源山东牟平 BDB6#一期海

上风电项目 
220 35 300 45 0.8768 3.083 不含 东方电缆 汉缆股份 

6 华能岱山 1 号海上风电项目 220 35 306 24 1.762 0.92 不含 东方电缆 起帆电缆 

7 

国华投资山东国华时代投资发展

有限公司半岛南 U2 场址 600MW 海

上风电项目 

220 35 600 32 4.21 3.97 含 中天科技 中天科技 

8 
广西防城港海上风电示范项目 A

场址 
220 66 700 15 4.598 0 不含 东方电缆 宝胜海缆 

9 中广核惠州港口二 PB 海上项目 220 66 300 23 - 1.17 集电含 - 中天科技 

10 
华能山东半岛北 BW 场址海上风电

项目 
220 35 510 18 

1.15 
1.72 送出含 

宝胜海缆 
万达海缆 

1.2 起帆海缆 

11 
国家电投山东半岛南海上风电基

地 U 场址一期 450MW 项目 
220 66 450 24 4.02 不含 中天科技 中天科技 

12 
华能海南分公司临高海上风电场

项目 
220 66 600 22 4.43 2.2 不含 亨通光电 亨通光电 

13 

江苏大丰 800MW 海上风电项目

H8-1# 

220 35 200 80 

13.04 不含 中天科技 中天科技 

江苏大丰 800MW 海上风电项目

H9# 

220 35 200 75 

江苏大丰 800MW 海上风电项目

H15# 

220 35 200 71 

江苏大丰 800MW 海上风电项目

H17# 

220 35 200 47 

14 
三峡能源天津南港海上风电示范

项目 
220 35 204 41.8 1.43 0.47 不含 宝胜股份 汉缆股份 

15 三峡阳江青洲六 330 66 1000 52 
6.9 - 送出含 中天科技 - 

13.8 - 送出含 东方电缆 - 

16 三峡能源广东漂浮式风机 220 35 5.5 30 - 0.04 不含 - 东方电缆 
 

来源：中国招标投标公共服务平台，国金证券研究所 

据我们统计，2023 年 1-10 月共有七家海缆企业有项目中标，分别为中天科技、东方电缆、亨通光电、汉缆股份、宝
胜海缆、起帆海缆、万达海缆，中标金额分别为 43 亿元、21 亿元、8.8 亿元、5.0 亿元、4.5亿元、2.1 亿元、1.7亿
元，中标份额分别为 50%、24%、10%、6%、5%、2%、2%。 
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图表20：2023 年 1-10 月海缆中标金额统计（亿元）  图表21：2023 年 1-10 月海缆中标金额份额统计 

 

 

 

来源：各公司公告，国金证券研究所  来源：各公司公告，国金证券研究所 

5、投资建议 

“十四五”各省规划海风总新增规模为 53GW，2021&2022 年合计并网规模达 20GW，2023-2025 年累计新增规模将至少
达 33GW，海风装机增长高确定性。推荐关注：1）深度受益于海风逻辑的塔筒环节与海缆环节，如泰胜风能、海力风
电、东方电缆、中天科技等；2）新技术新趋势：a）随深远海发展，锚链需求随漂浮式风电应用释放，推荐关注亚星
锚链；b）大型化下，液压变桨将替代电变桨，推荐关注盘古智能；3）2H23 陆风排产加速，业绩确定性强的零部件龙
头，如时代新材、金雷股份、日月股份等。 

图表22：估值表（亿元） 

证券代码 名称 总市值 
2022 年归

母净利 

2023E 2024E 2025E 

归母净利 PE 归母净利 PE 归母净利 PE 

300129.SZ 泰胜风能 94 2.75 4.0 23 6.4 15 9.0 10 

300443.SZ 金雷股份 97 3.52 5.1 19 7.5 13 8.6 11 

600458.SH 时代新材 83 3.57 5.0 16 7.0 12 9.2 9 

301456.SZ 盘古智能 51 1.08 1.4 36 1.9 27 2.5 21 

603218.SH 日月股份 143 3.44 5.0 29 8.7 17 10.2 14 

301155.SZ 海力风电 140 2.05 1.9 74 8.8 16 12.0 12 

601890.SH 亚星锚链 91 1.49 2.4 38 3.0 30 3.9 23 

603606.SH 东方电缆 303 8.42 12.3 25 18.6 16 22.8 13 

002080.SZ 中材科技 292 35.11 26.9 11 36.2 8 44.0 7 

002487.SZ 大金重工 167 4.50 7.6 22 12.2 14 - - 

002531.SZ 天顺风能 245 6.28 13.7 18 20.1 12 25.7 10 

601615.SH 明阳智能 328 34.55 35.0 9 42.0 8 48.2 7 

688349.SH 三一重能 353 16.48 16.1 22 23.2 15 30.5 12 

300772.SZ 运达股份 77 6.16 6.2 12 8.0 10 10.8 7 

002202.SZ 金风科技 312 23.83 24.3 13 34.3 9 41.2 8 

605305.SH 中际联合 48 1.55 2.2 22 3.1 16 3.9 12 

300850.SZ 新强联 126 3.16 4.0 31 5.1 25 6.4 20 

603985.SH 恒润股份 192 0.95 2.7 71 5.6 35 8.1 24 

688660.SH 电气风电 69 -3.38 - - - - - - 

601016.SH 节能风电 203 16.30 16.4 12 18.9 11 20.6 10 

001289.SZ 龙源电力 1002 51.12 79.1 13 92.8 11 105.8 9 

平均值   26   16   13 
 

来源：Wind，国金证券研究所（（市值采用 11 月 20 日股价，除东方电缆、日月股份、明阳智能、金雷股份、金风科技、中材科技、海力风电、泰胜风能外，其余标

的盈利预测来自于 wind 一致预期） 
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6、风险提示 

经济环境及汇率波动。世界主要经济体增长格局出现分化，全球一体化及地缘政治等问题对世界经济的发展产生不确
定性。 在此背景下，可能出现的国际贸易保护主义及人民币汇率波动，或将影响新能源发电企业的国际化战略及国际
业务的拓展。 

大宗商品价格波动风险。大宗商品价格不确定，有一定上涨可能性，会对风电产业链造成不利影响。 

疫情反复造成全球经济复苏低于预期的风险。现全球疫情反复，下游需求、供应链生产、运输等多环节都会受疫情影
响而滞后延迟，存在因疫情反复造成全球经济复苏低于预期的风险。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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