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 事件 

近日在两会上，上汽集团党委书记、董事长陈虹在汽车行业缺芯问题上建议加强产业

链环节的拾遗补缺、提升整体供应能力。国家发改委副主任林念修近日也表示，当前

要着力解决汽车等制造业芯片短缺问题，抓好大宗商品、原材料保供稳价，依托龙头

企业保链稳链。 

 点评 

国产半导体供应进一步提升空间较大。1）我国半导体产业对国外成熟产品体系依赖仍

然较重，高端产品的技术攻关及创新迫在眉睫。我国半导体产业，尤其是上游的设备、

材料、EDA、IP等领域相对国外龙头公司的市场话语权仍力量较弱，整体市场被欧美日

国家企业主导，国内厂商在产品梯队里的高端技术产品覆盖相对不足，仍较依赖国外

进口。此外，下游厂商替换国外成熟产品体系具有较高的成本置换压力和工效不确定

性，较长的产品验证周期等因素也影响公司出货速度，综合而言相对缺乏突出优势的

国产供应商尤其存在客观的市场抢占压力。2）我国半导体产业实现大范围国产替代需

要催化剂。我国众多新兴科技产业近年大规模市场爆发催生的巨大半导体需求倾向于

选择国外成熟供应商是产业经济自身发展的产物。而要实现大范围的国产化替代一方

面要加强研发光刻机、高端光刻胶、完备的 EDA 工具体系等技术攻关问题，另一方面

美国对华科技竞争的加强一定程度上有利于国内产业资源、资金、人才等要素进一步

聚集攻关技术难题。并且国外科技制裁还有利于国内下游行业的众多厂商替换国外产

品体系的决心，近期美国对俄的科技制裁和对大陆晶圆厂的相关警告便已对此形成了

重要提醒效应，因此要实现大范围的半导体国产替代需要内外部均产生催化。3）汽车

等制造业增长所催生的半导体供给吃紧状态或将在明后年方可逐渐回归相对均衡。以

MCU 等为代表的多种半导体产品自 2020 年中后期开始需求快速扩张，其中智能电动汽

车渗透加速为其提供了重要动力，与此近乎同阶段需求爆发的还有 5G、人工智能、物

联网等新兴产业。半导体需求的多领域大规模爆发同时还伴随了美国对华科技制裁等

系列措施的出台，进一步加强了客户厂商的恐慌性备货需求，而供应端扩张的相对迟

滞加剧了供需失衡局面的影响。虽然业内 IDM 及晶圆代工厂积极投建扩充产能，提高

生产效率，但 2022 年能够实际增加的供给或相对有限，难以充分满足市场备货需求，

尤其是 65nm 以下的先进制程及部分成熟制程产品。我们预计到 2023 年随着新增产能

的密集释放和备货订单的理性回归，产业链供应将逐渐跟上需求增长的节奏。 
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风险提示：疫情超预期波动；下游需求波动超预期；技术突破进展不及预期；市场竞

争压力不减 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财政出资

兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。经过三十余

载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、四川省国有资产经

营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本和实力雄厚的大型企业共

同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康发展的经营理念,矢志服务客户、

服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、

上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国内一流

学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服务，以及投资

综合解决方案。 
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