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汽车 

报告原因：定期报告 

 
行业周报 （20220307-20220313）       维持评级 

热度持续，2 月新能源汽车同比增长 1.8 倍                看好 

2022年 3月 13日   行业研究/定期报告 

 

汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20220307-20220313），沪深 300 涨跌幅为-4.22%，创业

板涨跌幅为-3.03%，汽车行业涨跌幅为-4.45%，在中信一级 30个行业排名第

15 位。 

➢ 细分行业： 摩托车及其他以-1.96%的周涨跌幅排行最前，卡车行业以

-7.26%的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 智慧停车、吉利概念分别以-1.91%、-2.97%的周涨跌幅排

行最前，燃料电池、共享汽车行业分别以-5.71%、-5.69%的周涨跌幅排行最

后。 

➢ 个股：汽车行业（中信）上周（20220307-20220313）24 只个股实现

正收益。其中，中路股份以+61.18%的涨跌幅排行首位，西仪股份以-15.99%

的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2022 年 3 月 11 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为

35.68，新能源汽车的 PE(TTM)为 54.73。 

行业要闻 

1） 天奇股份拟与京东科技共建废旧电池回收平台； 

2） 伦镍史无前例暴涨 LME 取消 8 日“逼空”交易； 

3） 上汽通用五菱发布“两个百万”“五个百亿”新能源战略； 

4） 中国 2 月动力电池产量同比增长 236.2% 动力电池装车量同比上升

145.1%。 

5） 中汽协：2 月新能源汽车销量 33.4 万辆，同比增长 1.8 倍 

投资建议 

➢ 根据乘联会数据，2 月新能源乘用车批发销量 31.7 万辆，同比增长

189%，2 月新能源车厂商批发渗透率 21.8%，相比 2021 年同期增长了 12

个百分点，新能源仍表现出强势增长特征，预计今年新能源车仍将保持较

高增速，但受上游原材料价格上涨以及补贴降低影响，企业毛利率可能会

有所下滑。近期建议关注新能源整车、锂矿企业、电池回收企业，如：比

亚迪、当升科技、赣锋锂业、天齐锂业、中航光电。 

风险提示 

➢ 经济增长低于预期；汽车销量不及预期；新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20220307-20220313），沪深 300 涨跌幅为-4.22%，创业板涨跌幅为-3.03%，汽车行业涨跌幅为-4.45%，

在中信一级 30 个行业排名第 15 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20220307-20220313）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中摩托车及

其他以-1.96%的周涨跌幅排行最前，卡车行业以-7.26%的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近 30 个交易日汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周（20220307-20220313）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中智慧停车、吉利概念分别以-1.91%、

-2.97%的周涨跌幅排行最前，燃料电池、共享汽车行业分别以-5.71%、-5.69%的周涨跌幅排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 

-25.00

-20.00

-15.00

-10.00

-5.00

+0.00

周涨跌幅 月涨跌幅 年初至今

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，汽车行业（中信）上周（20220307-20220313）24 只个股实现正收益。其中，中路股份

以+61.18%的涨跌幅排行首位，西仪股份以-15.99%的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排名前

十的个股，表 2 整理了各行业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2022 年 3 月 11 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 35.68，新能源汽车的 PE(TTM)为 54.73。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 天奇股份拟与京东科技共建废旧电池回收平台 

2022 年 3 月 8 日，京东科技与天奇股份在京东总部签署合作框架协议，围绕锂电池循环再利用的全产

业链上达成深度合作。双方将在锂电池循环再利用全产业链上通力合作，推动“互联网+回收”新型商业模

式落地，促进锂电池回收产业规范化、标准化，提升资源利用效率。 

(信息来源：京台资讯) 

➢ 伦镍史无前例暴涨 LME 取消 8 日“逼空”交易  

伦敦金属交易所（LME）镍期货（下称“伦镍”）上演史无前例的“逼空”暴涨行情。伦敦时间 3 月 7

日，伦镍收涨 74%。3 月 8 日，伦镍涨幅一度突破 110%。8 点 15 分起，伦镍停牌，收涨 66.5%至 8 万元/

吨，超过 2007 年的历史最高点。镍价暴涨引发轩然大波。伦敦金属交易所 3 月 8 日晚间发布公告称，取消

所有当地时间 3 月 8 日凌晨 0 点或之后在场外交易和 LME select 屏幕交易系统执行的镍交易，并将推迟原

定于 2022 年 3 月 9 日交割的所有现货镍合约交割。受外盘影响，截至 3 月 8 日下午收盘，沪镍多个合约涨

停。当日夜盘，沪镍多个合约继续涨停，主力合约报 26.77 万元/吨。人士表示，由于俄乌冲突升级，俄镍

出口受阻，镍价攀升存在动力。不过，在经历短期暴涨后，镍价再度大涨已脱离供需基本面，成为资本博

弈的“游戏”。 

(信息来源：上海证券报)  

➢ 上汽通用五菱发布“两个百万”“五个百亿”新能源战略 

3 月 8 日，上汽通用五菱发布“两个百万、五个百亿”中国五菱新能源战略。战略包括两大核心内容：

打造百万纯电新能源平台、百万混动新能源平台。2023 年，力争纯电新能源汽车销量达到一百万辆；“五个

百亿”的目标是构建新能源产业生态圈，打造电池、电驱、电控、商贸服务、机器人五个百亿产业。 

(信息来源：汽车纵横) 

➢ 中国 2 月动力电池产量同比增长 236.2% 动力电池装车量同比上升 145.1% 

3 月 11 日，中国汽车动力电池产业创新联盟发布 2022 年 2 月动力电池月度数据。在装车量方面：2022

年 2 月，我国动力电池装车量 13.7GWh，同比上升 145.1%，环比下降 15.5%，同比继续保持大幅增长。其
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中三元电池共计装车 5.8GWh，同比上升 75.6%%,环比下降 19.9%;磷酸铁锂电池共计装车 7.8GWh，同比上

升 247.3%，环比下降 12.3%。1-2 月，我国动力电池装车量累计 29.9GWh,同比累计增长 109.7%。其中三元

电池装车量累计 13.1GWh,占总装车量 43.8%，同比累计增长 50.6%;磷酸铁锂电池装车量累计 16.7GWh,占总

装车量 55.9%，同比累计增长 203.1%，呈现快速增长发展势头。 

(信息来源：智通财经网) 

➢ 中汽协：2 月新能源汽车销量 33.4 万辆，同比增长 1.8 倍 

3 月 11 日，根据中汽协数据，2 月国内新能源汽车市场产销分别完成 36.8 万辆和 33.4 万辆，同比分别

增长 2 倍和 1.8 倍；中汽协方面分析称，2 月新能源汽车表现总体依然出色，环比有所下降，同比保持高速

增长。1-2 月，新能源汽车产销分别完成 82 万辆和 76.5 万辆，同比分别增长 1.6 倍和 1.5 倍；从市场份额来

看，今年 1-2 月，新能源汽车市场占有率为 17.9%。具体来看，今年前 2 个月，纯电动汽车产销分别完成

65.2 万辆和 60.4 万辆，同比均增长 1.4 倍；插电式混合动力汽车产销分别完成 16.8 万辆和 16 万辆，同比分

别增长 2.8 倍和 2.5 倍；燃料电池汽车产销分别完成 356 辆和 371 辆，同比分别增长 5.0 倍和 3.1 倍。 

(信息来源：中汽协) 

2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 
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数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2022-03-11 300994.SZ 
久祺股份:东兴证券股份有限公司关于久祺股份有限公司变更部分募投项目募集资金用途,实

施主体及使用募集资金对外投资的核查意见 

2022-03-11 300994.SZ 久祺股份:关于变更部分募投项目募集资金用途,实施主体及使用募集资金对外投资的公告  

2022-03-11 600818.SH 中路股份:关于协议转让绩溪高空风能发电项目部分股权并增资的进展情况公告  

2022-03-10 300304.SZ 云意电气:关于投资新建新能源功率模块研发及产业化项目的公告  

2022-03-10 300304.SZ 云意电气:关于 2021 年度利润分配预案的公告 

2022-03-10 300304.SZ 云意电气:关于投资新建公司总部及研发中心建设项目的公告  

2022-03-10 300304.SZ 云意电气:关于投资新建半导体分立器件研发及产业化项目的公告  

2022-03-10 002126.SZ 
银轮股份:上海锦天城律师事务所关于浙江银轮机械股份有限公司 2022 年股票期权激励计划

相关事宜的法律意见书 

2022-03-10 002126.SZ 
银轮股份:上海荣正投资咨询股份有限公司关于浙江银轮机械股份有限公司 2022 年股票期权

激励计划(草案)之独立财务顾问报告 

2022-03-10 002126.SZ 银轮股份:2022 年股票期权激励计划实施考核管理办法  

2022-03-10 002126.SZ 银轮股份:2022 年股票期权激励计划(草案)摘要 

2022-03-10 002126.SZ 银轮股份:2022 年股票期权激励计划激励对象名单 

2022-03-10 002126.SZ 银轮股份:2022 年股票期权激励计划(草案) 

2022-03-10 002126.SZ 银轮股份:股权激励计划自查表 

2022-03-10 603730.SH 岱美股份:关于获得新产品领域顶棚系统订单的公告 

2022-03-10 605333.SH 沪光股份:关于拟在苏州工业园区投资设立全资子公司并由其向德国 KSHG 增资的公告  

2022-03-09 003033.SZ 
征和工业:中国国际金融股份有限公司关于青岛征和工业股份有限公司使用部分闲置募集资

金暂时补充流动资金的核查意见 

2022-03-09 003033.SZ 征和工业:关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告  

2022-03-09 603023.SH 威帝股份:关于完成设立合资公司并取得营业执照的公告  

2022-03-09 600742.SH 
一汽富维:关于第一期股票期权激励计划首次授予部分第二个行权期及预留授予部分第一个

行权期行权结果暨股份上市的公告 

2022-03-08 002488.SZ 金固股份:浙江金固股份有限公司关于实际控制人与合肥协议转让的进展公告  

2022-03-07 300985.SZ 
致远新能:长江证券承销保荐有限公司关于长春致远新能源装备股份有限公司变更募投项目

以及部分募集资金用途的核查意见 

2022-03-07 300985.SZ 致远新能:关于变更部分募集资金投资项目的公告 

数据来源：wind，山西证券研究所 

 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            11  

4.投资建议 

长期来看： 

总体来看，我国宏观经济稳定恢复，中国汽车市场处于普及初期向普及后期过渡阶段，新车销售由增

量市场逐步转向存量市场，汽车出口超出预期。目前，新能源车技术逐渐成熟，智能化赋予新能源车较多

溢价空间，新能源价格相较于燃油车已具有一定的性价比，行业空间大幅提升，产业链不乏结构性投资机

会。 

我们认为 2022 年，汽车行业选股应该遵循以下主线： 

➢ 一是具有优质品牌、布局优质赛道的整车龙头： 

①国内汽车行业已经趋于成熟化，行业需求空间有限，行业竞争持续加剧，优质资产有望借力做大； 

②汽车下乡政策逐步发力，有望带动下沉市场需求释放； 

③电动化、智能化为汽车增加了更多的商品属性，有望整体提升乘用车市场的需求边际； 

④燃油车仍有一定潜力，经济恢复下有望率先增长。 

➢ 二是聚焦新能源汽车及汽车智能化，重点关注核心零部件与电池产业链： 

①利好政策多； 

②产业潜在需求大，市场前景广阔，业绩爆发力强； 

③产业链部分关键节点技术壁垒高、突破难度大，技术领先的供应商有望依托产业快速发展扩大规模； 

④优质车型示范效应下，有望加速电动车普及、动力电池为核心的新能源汽车成本下降、相关零部件

国产化进程，进而带动产业链受益。 

短期来看： 

根据乘联会数据，2 月新能源乘用车批发销量 31.7 万辆，同比增长 189%，2 月新能源车厂商批发渗透

率 21.8%，相比 2021 年同期增长了 12 个百分点，新能源仍表现出强势增长特征，预计今年新能源车仍将保

持较高增速，但受上游原材料价格上涨以及补贴降低影响，企业毛利率可能会有所下滑。近期建议关注新

能源整车、锂矿企业、电池回收企业，如：比亚迪、当升科技、赣锋锂业、天齐锂业、中航光电。 

5.风险提示 

1）国内经济增长恢复低于预期； 
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2）汽车销量不及预期； 

3）新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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